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RESUMO

O presente trabalho tem como objetivo verificar empiricamente a curva de Phillips salarial
novo-keynesiana para a economia brasileira com o uso de dados estaduais. O suporte teorico é
baseado na curva de Phillips Novo Keynesiana desenvolvida por Gali (2011) e sua
desagregacdo para muitas regides em uma unido monetaria, conforme proposto por Levy
(2019). A estratégia empirica utiliza-se de dados da Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios Continua (PNADC) e do IPEADATA entre o segundo trimestre de 2012 e o ultimo
trimestre de 2019, em uma estrutura de Vetores Autorregressivos para Dados em Painel
(PVAR). Em nossa estimativa favorita, os resultados sugerem que no segundo periodo ap6s o
choque ha um decréscimo significativo de —0,27 pontos percentuais no crescimento dos salarios
nominais, que permanece abaixo do seu valor de equilibrio durante cerca de 6 trimestres. Ao
final de 8 trimestres, o crescimento salarial apresenta um impacto acumulado de —0,70 pontos
percentuais apds uma inovacgdo da taxa de desemprego. Além do mais, a inclusdo de medidas
de produtividade no mercado de trabalho como os niveis de escolaridade, ndo representaram
mudangas significativas entre crescimento salarial nominal e Taxa de desemprego para o
periodo considerado, jA& medidas alternativas de inflacdo salarial, desemprego e hiato do
produto, expdem mudancas significativas entre crescimento salarial nominal e custo marginal
para a economia brasileira com dados desagregados. Também foi possivel observar para o
periodo considerado, que estimativas a nivel agregado utilizando-se, para isso, dados agregados
referentes ao Brasil como a média ponderada de suas Unidades Federativas e estimac6es das 5
grandes regides, Norte, Nordeste, Sudeste, Sul e Centro — Oeste em separado, numa estrutura
de vetores — autorregressivos — VAR, ndo apresentaram significancia estatistica e econémica.

PALAVRAS-CHAVE: Curva de Phillips Novo keynesiana; Taxa de Desemprego; PVAR



ABSTRACT

The present work aims to empirically verify the New Keynesian wage Phillips curve for the
Brazilian economy using state data. The theoretical support is based on the New Keynesian
Phillips curve developed by Gali (2011) and its breakdown for many regions in a monetary
union, as proposed by Levy (2019). The empirical strategy uses data from the Continuous
National Household Sample Survey (PNADC) and IPEADATA between the second quarter of
2012 and the last quarter of 2019, in a structure of Autoregressive Vectors for Panel Data
(PVAR). In our favorite estimate, the results suggest that in the second period after the shock
there is a significant —0.27 percentage point decrease in nominal wage growth, which remains
below its equilibrium value for about 6 quarters. At the end of 8 quarters, wage growth has a
cumulative impact of —0.70 percentage points after an innovation in the unemployment rate.
Furthermore, the inclusion of productivity measures in the labor market, such as education
levels, did not represent significant changes between nominal wage growth and the
unemployment rate for the period considered, whereas alternative measures of wage inflation,
unemployment and the output gap, expose significant changes between nominal wage growth
and marginal cost for the Brazilian economy with disaggregated data. It was also possible to
observe, for the period considered, that estimates at the aggregate level were used, for that
purpose, aggregated data referring to Brazil as the weighted average of its Federative Units and
estimates of the 5 large regions, North, Northeast, Southeast, South and Center — West
separately, in a vector structure — autoregressive — VAR, did not show statistical and economic
significance.

Keywords: Unemployment rate; New Keynesian Phillips curve; PVAR
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INTRODUCAO

Conforme Hooper et al. (2020), a curva de Phillips pode estar morta ou hibernando,
particularmente nos Estados Unidos, por causa da falta de volatilidade dos dados
macroeconémicos. Os autores sugerem que a endogeneidade da politica monetaria pode ser
superada ao considerar-se dados desagregados a nivel estadual ou de regides metropolitanas, ja
que dados desagregados possuem um numero elevado de observacGes, além do tratamento
exogeno que pode ser considerado, uma vez que a politica monetéaria € nacional e, portanto, a
mesma para todos os Estados e regiGes de um pais.

A politica monetaria e fiscal reage as condi¢des agregadas do mercado de trabalho para
compensar seu impacto sobre os salérios e precos. Estimativas simples do coeficiente da curva
de Phillips de salarios com base em dados a nivel nacional sdo provavelmente estimativas
equivocadas do efeito causal do ciclo de negdcios local sobre o crescimento dos salarios.
(LEVY, 2019).

Quando houver desvios locais do desemprego em relagcdo ao desemprego natural e estes
forem independentes, a politica monetaria agregada ndo podera estabilizar o mercado de
trabalho de cada estado. A curva de Phillips sera identificavel pela observacdo conjunta das
taxas de desemprego locais e da inflacdo salarial local (LEVY, 2019).

Nobrega et al. (2020) investigaram a relacdo entre taxa de desemprego e crescimento
salarial para a economia brasileira no periodo de 2000 a 2016 por meio de dados agregados
utilizando-se do referencial empirico da curva de Phillips Novo-keynesiana salarial. Os autores
sugerem para trabalhos futuros a consideracdo de assimetrias no mercado de trabalho de cada
Estado, ja que existe heterogeneidade na dindmica do mercado de trabalho local, com os
Estados apresentando ciclos econémicos diferentes entre si.

A economia brasileira no periodo de 2012 a 2019 foi marcada pelos efeitos da crise
internacional e pela rapida resposta brasileira a crise. No decorrer do periodo, houve retragdo
do crescimento, que pode ser explicado por situacdes desfavoraveis na economia internacional,
aléem de um maior intervencionismo governamental com o intuito de evitar uma maior crise
social e econdmica no pais.

Ao considerar-se as taxas de desemprego nacional apenas como a média ponderada dos
Estados, pode-se deixar de analisar as assimetrias e diferencas de regimes na relagdo entre
salario e desemprego no mercado de trabalho dos Estados Brasileiros, ja que existe
heterogeneidade local, com suas proprias dindmicas no mercado de trabalho.
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Isto posto, o presente trabalho tem como objetivo verificar empiricamente a curva de
Phillips salarial Novo-Keynesiana para a economia Brasileira com o uso de dados estaduais em
um modelo de Vetores Autorregressivos para Dados em Painel - PVAR. A amostra é formada
a partir de dados da PNAD continua e dados do IPEADATA para o0 periodo que se inicia no
segundo trimestre de 2012 até o Ultimo trimestre de 2019.

A construcdo de uma curva de Phillips salarial Novo-Keynesiana com base em dados
estaduais pode superar armadilhas de endogeneidade, uma vez que se considera a
heterogeneidade regional e as suas dindmicas no mercado de trabalho. Logo, a hipGtese de
trabalho é que a curva de Phillips salarial Novo-Keynesiana pode explicar a existéncia de um
trade-off de curto prazo entre inflacdo de salarios e taxa de desemprego quando se considera a
desagregacao de dados a nivel estadual para a economia Brasileira.

Além desta introducdo, esta dissertacdo possui mais trés capitulos. O primeiro capitulo
traz a fundamentacdo tedrica sobre a curva de Phillips e o modelo utilizado com a
dessegregacdo para muitas regides. O segundo capitulo descreve o0s procedimentos
metodoldgicos e os dados utilizados no modelo. Os resultados e discussao sdo apresentados no

terceiro capitulo. Por fim, seguem-se as consideraces finais, referéncias e os apéndices.

! Para estimagcdes da curva de Phillips com dados desagregados ver por exemplo: Babb e Detmeister (2017), Bereja,
et al. (2019), Bishop et al. (2021), Fitzgerald et al. (2020), Kiley (2014), Kumar e Orrenius (2016), Mcleay e
Tenreyro (2020) e Hazell et al. (2020).
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CAPITULO 1: FUNDAMENTACAO TEORICA

1.1 Revisao de Literatura

O primeiro trabalho a propor uma relagédo causal entre crescimento salarial e taxa de
desemprego foi elaborado por Phillips (1958). O economista neozelandés encontrou evidencias
estatisticas de uma possivel relagdo inversa entre taxa de desemprego e crescimento salarial
para o Reino Unido.

Posteriormente, Samuelson e Solow (1960) desenvolveram uma curva de Phillips para
os Estados Unidos com a utilizacdo da inflacdo de precos ao invés da taxa de crescimento
salarial para o periodo de 1900 a 1960. Também obtiveram uma relagdo inversa entre taxa de
desemprego e inflacdo de precos.

Gali e Gertler (1999) desenvolveram um caso particular da New Keynesian Phillips
curve para a economia americana. Os autores usaram medidas de custo marginal ao invés do
hiato do produto como determinante para a inflagdo. Os autores concluiram que a nova curva
de Phillips com expectativas de inflacdo com o olhar para o futuro (forward-looking) fornece
uma alternativa empirica para descrever a dinamica inflacionaria.

Blanchflower e Oswald (1994) informam que dados desagregados — tanto a nivel
estadual quanto a nivel regional — podem fornecer uma alternativa empirica para a curva de
Phillips de salérios. Para Roberts (1997), a Curva de Phillips para dados regionais prevé que
uma possivel mudanca nos niveis de salarios deve estar relacionada com a taxa de desemprego,
porém ha bases empiricas que apontam para uma curva de Phillips com expectativas adaptativas
usando-se dados agregados. O autor propde uma alternativa de medigdo, onde uma curva de
Phillips com expectativas pode ser fundamentada por principios microecondmicos a partir da
relacdo negativa entre salario real e desemprego empregando-se dados desagregados.

Gali (2011) fornece contribuicGes teodricas para uma curva de Phillips com inflacéo
salarial e taxa de desemprego a luz de um modelo Novo-Keynesiano com fixacéo escalonada
de salarios, ao invés de uma curva de Phillips com inflagdo de precos. Uma das possiveis
vantagens sinalizadas pelo autor € uma nova especificagdo para a curva de Phillips Novo-
Keynesiana, onde encontra-se uma taxa de desemprego que se opde a falta de observancia
inerente ao markup salarial ou hiato do produto, que sdo forcas essenciais na equacao salarial

Novo-Keynesiana.
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1.2 Revisdo Empirica

Sachsida et.al (2017), estimam uma curva de Phillips novo keynesiana CPNK com
dados agregados através de uma abordagem de Vetores autorregressivos VAR, 0s autores
estimaram uma versdo da CPNK com a ades&o de choques cambiais, o periodo amostral cobriu
0s dados mensais de margo de 2002 a margo de 2011. De acordo com os resultados, 0s autores
concluiram que apds uma inovacao de um desvio padrdo na taxa de desemprego, a variavel
resposta inflacdo de precos atinge um impacto maximo de -0,032 p.p (-0,38 na inflacéo
anualizada). Cabe destacar que a nivel nacional — agregado — foi possivel utilizar a expectativa
de inflacdo para o periodo seguinte (foward-loking) disponibilizada pelo o boletim focus, proxy
que ndo é possivel a nivel desagregado.

Kiley (2014) aponta que nos Estados Unidos ap6s 2009, houve um elevado desemprego,
porém a inflagdo persistia em niveis relativamente baixos. Isto sinalizava que a taxa de
desemprego de longa duragdo exerce uma menor pressao sobre o0s niveis de precos do que em
relacdo ao desemprego de curta duracdo, porém o autor ressalta que as abordagens empiricas a
partir da analise de dados agregados séo incapazes de discriminar a pressdo sobre o0s niveis de
desemprego de longo e de curto prazo, ja que dados agregados possuem problemas de
autocorrelacdo, impossibilitando a inferéncia da curva de Phillips. Ao estimar a curva de
Phillips com dados de 24 regides metropolitanas dos Estados Unidos, o autor sugere que tanto
as taxas de desemprego de longa e curta duracdo exerceram impactos semelhantes em relacdo
a inflacdo de precos. Por fim, o autor enfatiza que os dados desagregados podem langar novas
perspectivas para o debate macroeconémico.

Kumar e Orrenius (2016) analisaram dados dos 50 Estados americanos e estimaram uma
versdo da wage-price Phillips curve para o periodo de 1982 a 2013. Os autores encontraram
evidéncias da ndo linearidade da curva de Phillips, onde quedas na taxa de desemprego em
relagdo a sua média exercem pressdo salarial acima da média historica; ademais, os autores
apontam que a taxa de desemprego de curto prazo possui alta relagdo com o crescimento medio
e mediano dos salarios, entretanto, a mesma relacdo ndo é verificada para o desemprego de
longo prazo.

Babb e Detmeister (2017) utilizaram dados desagregados de 23 regides metropolitanas
dos Estados Unidos (Metropolitan Statistical Area) para comparar os resultados a nivel de
dados agregados na estimacgdo da curva de Phillips. Os autores ndo puderam rejeitar a néo

linearidade na curva de Phillips a nivel agregado, porém ao observar os resultados com dados



16

desagregados ocorre a presenca de inclinagcdo mais acentuada quando a taxa de desemprego é
baixa e mais plana quando a taxa de desemprego é alta.

Ja Beraja et al. (2019) estimaram a curva de Phillips salarial novo-keynesiana (CPSNK)
com dados desagregados e agregados para os Estados Unidos. O modelo da CPSNK foi o
mesmo para os dois tipos de dados, onde a hipbtese a ser testada pelos autores é a de que 0s
coeficientes poderiam ser diferentes em relacéo a equacao representativa da CPSNK. Apds os
resultados, os autores concluiram que a hipotese ndo pode ser rejeitada, sinalizando que a
variabilidade dos dados desagregados permite encontrar relacGes significativas de causalidade
entre as varidveis explicativas da CPSNK e o crescimento nominal dos salarios nos Estados
Unidos.

Fitzgerald et al. (2020), expdem que a critica de Lucas ndo se verifica quando se estima
um modelo com dados desagregados para os Estados Unidos no periodo de 1977 a 2017 a niveis
municipais e estaduais. Os autores mostram que ha uma relacdo estavel entre desemprego e
inflacdo quando se desagrega os dados, contrariando a hipétese de que a curva de Phillips em
sua forma mais reduzida estaria “morta”, ja que apos a critica de Lucas (1972) muitos paises
passaram por periodos de “estagflacdo” com desemprego e inflagao altas.

Mcleay e Tenreyro (2020), explicam que a inflacdo segue um processo estatistico
exogeno, onde a curva de Phillips sera dificilmente identificada com dados agregados, ja que
0s bancos centrais tendem a minimizar as perdas de bem-estar, considerando-se os desvios da
inflacdo e do produto em relacdo as suas respetivas metas, sujeitas a restricdo da curva de
Phillips. Tendo em vista esse mecanismo, 0s bancos centrais estabelecem uma regra 6tima para
a politica monetaria, interferindo quando o produto estd abaixo do produto natural, com
esforgos para aumentar a inflacdo até que o nivel de produto se iguale ao produto natural.

Hazell et al. (2020) mapearam estimativas regionais para a inclinacdo da curva de
Phillips agregada utilizando um modelo novo — keynesiano multirregional. O modelo utilizado
pelos autores expde que a inclinacdo da curva de Phillips agregada é igual a inclinagdo da curva
de Phillips regional para bens ndo comercializaveis. Segundo os autores, a estimagao com dados
regionais difere quando se considera os efeitos do regime monetario no longo prazo. A
especificacdo empirica deve levar em conta a persisténcia das flutuaces do desemprego para
produzir uma estimativa da inclinacdo da curva de Phillips consistente.

Em termos de producéo nacional, ha poucos trabalhos que consideram a desagregacgéo
dos dados para a estimagéo da curva de Phillips. Dentre eles, desataca-se o artigo de Sachsida
(2009): “Reexaminando a curva de Phillips brasileira com dados de seis regides

metropolitanas”. O autor estima uma curva de Phillips utilizando um painel com dados



17

empilhados para seis regides metropolitanas brasileiras. A especificacdo da curva de Phillips
utilizada tem a seguinte representacéo:

Tt = @ + P1ir—1 + B2EiTirs1 + P3Xic + €i, (1)

em que m;; representa a taxa de inflacdo da regido i no periodo t, ;;_; representa a taxa de
inflacdo no periodo antecedente, E,m;;,, € a esperanca em t para a taxa de inflagdo na regido i
para o periodo seguinte, x;, representa o custo marginal da empresa® na regido i, e €;; € 0 termo
de erro independente e identicamente distribuido (i.i.d). Apds os resultados econométricos, 0
autor conclui que a soma dos coeficientes da expectativa de inflacdo e da inflacdo passada foi
igual a unidade, confirmando a hipétese proposta por Blanchard e Gali (2007). O autor destaca
que o coeficiente associado a expectativa de inflacdo apresentou importancia muito superior ao
coeficiente associado a inflacdo passada, além da taxa de desemprego ndo aparentar ser um
determinante para a inflacdo. Segundo o autor, o artigo foi inovador ao considerar a nova
metodologia de calculo do desemprego, utilizando dados fornecidos pelo IBGE a partir de 2002,
porém o autor ressalta que o periodo de marco de 2002 a fevereiro de 2009 é curto para
estimacBes economeétricas. Cabe destacar que a proxy utilizada para o termo de expectativa de
inflacdo para o periodo seguinte esta sujeita a observacdes, ja que o autor utilizou a inflagdo
nacional para o periodo atual, ndo desagregando estd variavel para as seis regides

metropolitanas.

1.3 A Curva de Phillips de salario Novo-Keynesiana

Nesta secdo serd apresentada uma breve estrutura da curva de Phillips Novo-Keynesiana
para salarios com base no trabalho de Gali (2011) e a sua reformulacédo para a desagregacéo de
dados para muitas regides em uma unido monetaria, conforme Levy (2019).

Existem regides J, indexadas por 1, ..., |, ..., J. As regides sdo mercados de trabalho
segmentados, nos quais uma grande familia representativa possui um numero continuo de
membros representados pela unidade quadratica e indexado por um par i, k € [0, 1] x [0, 1].
Enquanto o indice i € [0, 1], representa os tipos de servicos de trabalho diferenciado, no qual

um determinado membro da familia é especializado, as familias sdo diferenciadas em outra

2 0 autor adota como proxy a taxa de desemprego aberto para o custo marginal, que era divulgada pelo IBGE na
extinta Pesquisa Mensal de Emprego (PME).
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dimensdo k € [0, 1], que é utilizado para indexar a desutilidade do trabalho, thk‘i’, onde th, é

um choque exdgeno de oferta de trabalho que pode deslocar a taxa marginal de substitui¢do

entre consumo e lazer ao longo do tempo. Apenas uma fragdo N/ (i) dos membros de uma
familia sdo especializados em servicos de mao-de-obra do tipo i e estdo empregados no tempo
t.

A utilidade é logaritmica no consumo C; e ha total compartilhamento de risco entre os

membros da familia, de modo que uma familia na regido j maximiza:
, , . . i j
u(c], N (D), x7) =log(c)) - X! [ [ k®dkdi )

= log(c/) — X/ [ N/ (Dk®dkdi 3)

A familia toma uma decisdo conjunta de oferta de trabalho e fixacdo de salarios para

maximizar:

Eo %% BU(C], N/ (1), X]) 4)

Sujeito a restricdo orcamentaria do periodo, onde se abstrai as decisdes intertemporais

da economia, para simplificacao:
PCl < [y WON/ ()i (5)

Em que P; representa o nivel de preco para toda a cesta de consumo. As familias
enfrentam uma demanda exdgena e regionalmente diferenciada para cada tipo de trabalho
especializado com elasticidade de substitui¢do eg' (com variagdes simétricas entre regides ao
longo do tempo em torno de um valor de estado estacionario €), onde a familia € um agente
monopolista de cada tipo de trabalho, idealmente a familia desejaria definir os salarios em cada
mercado de trabalho como a um markup constante Mtj = ;—i sobre a taxa marginal de

t

substituicdo entre consumo e lazer:

MRS! = x}(N/})"c] (6)
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Contudo, devido a definigdo escalonada de salérios, apenas uma fracdo selecionada
aleatoriamente e independente entre os tipos de erro de trabalho 1 — 0, tem a oportunidade de
redefinir os salarios a cada periodo, de modo que os salarios definidos nos periodos t possuem

probabilidade 6™ de serem contratualmente validos no periodo t + n. Portanto a condigéo para

cada regido j para redefinir os salarios ao nivel desejado W/" no periodo t de modo que a

condicéo de primeira ordem seja valida:

¥y (BO)'E Mione (WEyiaipgd =0 )
=0 t Cg+l Pt+k t t+k|t -

A log-linearizagdo é condicéo de otimalidade apresentada acima em torno de um estado
estacionario de inflacdo salarial zero — previsdo perfeita em cada regido — e usando-se letras
mindsculas para denotar o logaritmo correspondente a variavel (z] = log (M})), a versdo

regional da regra de fixacdo de salarios, segundo Gali (2011) apud Levy (2019) é:
Jjx _ J _ 0 l j
wl' = 1]+ (1= BO) B20(BO) Ee mrs],ye + pes) (8)

O salario real desejado € um markup variavel no tempo sobre a soma esperada MRS
atual e futura, descontado pela probabilidade de reajustar os salarios. Em torno de um estado
estacionario de inflagdo zero em cada regido, o indice salarial log-linearizado evolui a medida

que:
wl =owl  + 1 -0)w/ (9)

Por fim a versdo regional (log) MRS com (Et' = Iog(fg)) é:

mrs] = cg + ¢n{ + fg (10)

onde, 0 MRS esperado no periodo t + ¢, 0 reajuste familiar no periodo t pode ser expresso como
(desde que a oportunidade de reajuste salarial seja independente entre os diversos servicos de

mé&o-de-obra):
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mrslyye = o +nluy, + & =mrs] + ¢(nly— nl) (11)

— mrs] - elp(wi” - w)) 12)

Denotado por, #/ a cunha média de trabalho entre os salarios reais MRS na regido j no

tempo t¢:
fg = (wt] — p) — (cg + (pn{ + Et]) (13)

A combinacdo das equacOes apresentadas acima fornece a nova curva de Phillips de

salario regional keynesiana:

nf = BE{nt.} —x(zl — 1)) (14)

_ (1-6)(1-B0)

em que, Kk = Sier) A participacdo da forca de trabalho em cada sub-mercado é

dada pelo logaritmo natural compartilhado l{ dos trabalhadores de tal forma que a sua

desutilidade do trabalho seja inferior ao salério real vigente, definido como L{(i) de tal modo

que:
VZ—f = X.C,LL()* (15)

Com a Log-linearizacdo e agregando os sub-mercados para o0s servicos de trabalho:
wl —pe=cl+ol] +¢ (16)

em que o desemprego é denotado por u] = I/ — n!. Sob salarios flexiveis, a taxa natural

de desemprego refletira a margem salarial variavel no tempo, t;, vezes a elasticidade da oferta
de trabalho. Com os salarios escalonados, a taxa real de desemprego reflete a margem salarial

média. Podemos, assim, expressar a diferenca entre o desemprego regional real uf e a “taxa

Ni . , N; ..
natural de desemprego” u,’, que prevaleceria com o nivel de emprego n,’ atingiveis com
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salarios flexiveis, em funcio da diferenca entre os markups reais prevalecentes na economia £/
e 0s markups varidveis com o tempo #/:
#_7) = (lj —nj) — uNj

t t = P\ t) — PU;

(17)

Logo, a curva de Phillips de salario novo keynesiana para dados desagregados podera

ser expressa em termos de desvio de desemprego de seu nivel natural variavel no tempo:

i N

m = BE (s} — ko (] — ) (18)

Para as estimativas que serdo apresentadas nessa dissertacdo, serdo utilizadas duas

modificacdes da equacdo (18). A primeira esta descrita na equacao (19).

T = a+ B Em g + Byujq + Byuje + & (19)
onde mry representa o crescimento nominal dos salarios no estado j, E;.mj._; € a proxy para a
expectativa (defasada) do crescimento dos salarios, u;;_; € u;; o a taxa de desemprego
defasada no periodo t—1 e a taxa de desemprego no periodo t respectivamente, sendo
empregado a taxa de desocupagdo como proxy para a taxa de desemprego.

Ja a segunda modificagdo contém o termo de produtividade Wj;, sendo um vetor n x 1
exdgeno, com y(mxn) para todo j, em que m e n Sd&0 um conjunto de variaveis endogenas e
exdgenas respectivamente. O termo Wj,, podera capturar idiossincrasias de cada estado que

podem afetar a relacdo entre inflacdo salarial e taxa de desemprego. A equacdo (20) é uma

extensdo da equacéo (19) com o termo de produtividade.

M = a+ B Mg + Buje—1 + Bau + YW + & (20)
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CAPITULO 2: METODOS E DADOS
2.1 Vetores Autorregressivos para Dados em Painel (PVAR)

Para a analise empirica da curva de Phillips salarial novo-keynesiana a nivel estadual,
partiu-se da estimacdo de um modelo de Vetores Autorregressivos para Dados em Painel
(PVAR). Segundo Arellano e Bond (1991), um PVAR toma o seguinte formato:

Yie = a(p)Yit-1 + 1 + Vit (21)

onde y;; = [nj“t",ujt] é um vetor m x 1 de variaveis endogenas, n; € um vetor m x 1 de efeitos

fixos ndo observaveis, a(p) é uma m x m matriz de coeficientes com p-lags, v;; é um m x 1
vetor de erros idiossincraticos com média zero e matriz de covariancia v;v;, = X. O indexador
i =[1,...,27] denota, neste estudo, os Estados Brasileiros, e t denota a janela temporal.

A presenga de heterogeneidade ndo observada entre as unidades levanta uma questdo
importante de como modelar os efeitos fixos especificos individuais. De acordo com Love e Zicchino
(2006), uma vez que n; esta correlacionado com as variaveis enddgenas defasadas em um PVAR,
faz-se necessério utilizar um estimador consistente que elimine essa correlacdo. Os autores propdem
0 estimador GMM via transformacdo Helmert, que remove os efeitos fixos e preserva a
ortogonalidade entre as variaveis transformadas e os regressores. A transformagdo Helmert de uma

variavel que é dada por:

- ik Vi Tt
Yie = (J’it - ]Tt;_lt ]> /Ti—t+1' (22)

onde T; é o ultimo periodo disponivel para a unidade i e T; — t € 0 nUmero de observacdes

disponiveis para o periodo seguinte. O uso da transformacdo Helmert nos permite reescrever a

equacéo (21) como:
Vie = 21 @ Fieg + Ty (23)
A transformacéo Helmert elimina o viés gerado pela correlacdo entre n; e 0s regressores

defasados. As variaveis transformadas na equacgéo (23) séo ortogonais as variaveis originais e

permitem a consisténcia das estimativas via GMM.
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A estatistica J de Hansen é utilizada para testar o conjunto de instrumentos. A escolha
do comprimento de defasagem ideal é baseada nos menores valores para os critérios de
informacdo Bayesiano (MBIC), de Akaike (MAIC) e Hannan-Quinn (MQIC) (ANDREWS;
LU, 2001). Selecionamos o modelo que apresenta os menores valores para 0s critérios de
informacdo e ndo rejeita a hipotese nula do teste J de Hansen.

Uma vantagem da abordagem VAR em painel é a estimativa de fungdes de impulso-
resposta generalizadas, 0 que nos permite examinar a influéncia da taxa de desemprego no
crescimento salarial nominal de forma dindmica ao “longo do tempo”. Outra vantagem do
PVAR ¢é que é um modelo recomendado para estimacGes nas quais adotam uma estrutura em
Painel para periodos curtos, nesta dissertacdo o nimero de Estados que s&o 26 e um Distrito

Federal com 31 trimestres por Unidade Federativa.
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A amostra é construida a partir de dados secundarios do Sistema IBGE de Recuperacéao

Automética (SIDRA) e Microdados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
— PNADCI/T e do IPEADATA oriundos da Secretaria de Tesouro Nacional (STN). Os dados

tém frequéncia trimestral, com inicio no 2° trimestre de 2012 até o ultimo trimestre de 2019

para 27 unidades federativas do Brasil. As principais series de tempo — crescimento salarial

nominal e Taxa de desocupagéo para os Estados - sdo mostradas nas Figuras 1 e 2, as demais

sdo apresentadas no apéndice A.

As variaveis utilizadas para a estimacdo do PVAR e VAR séo:

a)

b)

9)

h)

Taxas de desocupacdo e de subutilizacdo da forca de trabalho, na semana de
referéncia, das pessoas de 14 anos ou mais de idade (definida como a Tabela
4099 — variacdo % trimestral)

Rendimento médio nominal, habitualmente recebido no més de referéncia, do
trabalho principal e de todos os trabalhos, por sexo (definida como a Tabela 6472
— variagdo % trimestral)

Rendimento mediano nominal, habitualmente recebido no més de referéncia, do
trabalho principal e de todos os trabalhos, por sexo (PNAD continua Microdados
— variagdo % trimestral)

Pessoas de 14 anos ou mais de idade, ocupadas na semana de referéncia (definida
como a Tabela 4093 — trimestral)®

Populacdo por niveis de instrucdo (definida como a Tabela 5919 — variacdo %
trimestral)

Pessoas de 14 anos ou mais de idade, desocupadas na semana de referéncia, por
tempo de procura de trabalho de 1 més a menos de 1 ano (definida como a Tabela
1616 — trimestral)®

Pessoas de 14 anos ou mais de idade, desocupadas na semana de referéncia, por
tempo de procura de trabalho de 1 ano a menos de 2 anos (definida como a
Tabela 1616 — trimestral)®

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos — ICMS. (IPEADATA —

Receita tributéria - variacao % trimestral)

3 Para a construcgdo das taxas de desemprego de curto e longo prazo seré realizada a divisdo entre as pessoas

desocupadas - PD — numerador- e a soma das pessoas ocupadas - PO e PD que é dado por:

PD
(PD-PO)’
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i) Meédia de horas habitualmente trabalhadas por semana em todos os trabalhos das
pessoas de 14 anos ou mais de idade (definida como a Tabela 6371 — trimestral)

A escolha do periodo amostral é justificavel por se tratar do inicio da mediacao da Taxa
de desocupacdo da PNADC/T, representando uma nova proxy para a Taxa de desemprego,
principalmente devido a extingdo da Pesquisa Mensal de Emprego (PME) em 2016. Né&o se
optou pela escolha do fim do periodo até 2021 devido a indisponibilidade de dados.

Para o calculo do crescimento nominal trimestral dos salarios nos estados sera utilizado
0 Rendimento médio nominal. De acordo com a metodologia do IBGE, essa varidvel é formada
pela divisdo entre os rendimentos totais pelo nimero de pessoas ocupadas para cada trimestre.
Esse célculo fornece uma estimativa da taxa salarial trimestral por pessoa ocupada em cada
unidade federativa.

Jé para o célculo do crescimento nominal trimestral dos salérios por hora foi utilizado
Rendimento médio nominal dividido pela Média de horas habitualmente trabalhas por més. A
metodologia do IBGE fornece apenas a média de horas trabalhadas por semana, logo foi preciso
multiplicar essa média por quatro para assim obter uma estimativa da média de horas
trabalhadas no més para cada trimestre de cada Unidade Federativa.

Serd utilizado o filtro Hodrick-Prescott (HP) com frequéncia 1600 para dados
trimestrais, como sugerem Hodrick e Prescott (1997) para o calculo da diferenca entre a taxa
de desemprego atual e a natural a partir dos dados das taxas de desocupacéo e de subutilizacdo
da forca de trabalho (desemprego ciclico). O filtro HP também sera usado para o célculo do

hiato do produto que tera como proxy o logaritmo do ICMS.
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Figura 1 - Crescimento salarial nominal (trimestral -2012 a 2019)
Fonte: Elaboracéo prépria a partir dos Dados da PNADC/T



27

AC AL AM AP BA BR
21.6
24
CE co DF ES GO MA
216
120 o~ e e e S
2.4
MG MS MT NE NO PA
21.6
24
PB PE PI PR RJ RN
21.6
120 —————— —'\,_.//‘m‘ ———T T _ T
24
RO RR RS sC SE SP
21.6
120 _ e —e——"" — T
24 =
SUD S TO O O O O 0, O Y
218 & 7% s N ;o
120 e
2.4
2 D=2 25
%, 90,6‘ 927, ‘30,6\ 0527, 90,6‘ ‘30,&
R 7 ¥ 7 P 7 k4

Figura 2 - Taxa de desocupacéo (trimestral -2012 a 2019)
Fonte: Elaboracéo prépria a partir dos Dados da PNADC/T

2.2.1 Andlise Descritiva dos Dados

A Taxa de desocupacdo no Brasil para o ano de 2008 foi de 8,1% na média, com uma
reducdo para 6,8% na média de 2014. Ja para o periodo de 2015 a 2017, com a crise politica e
0 desencadeamento de uma das maiores crises econdémicas da historia do pais, a taxa de
desemprego subiu consideravelmente, apresentando média de 8,5% para o ano de 2015 e de
11,3% no ano de 2016. Apesar de um melhor cenério internacional a partir de 2017, além de
maior confianca dos agentes econdmicos na politica econdmica do governo, o mercado de
trabalho ndo apresentou melhora nos indicadores; foi observada no decorrer do ano uma relativa
estabilidade na taxa de desemprego. No periodo de 2017 a 2019, a taxa de desemprego
apresentou média de 11,3%.

O aumento das taxas de desemprego vividas pela economia brasileira em um periodo
recente contrasta com os resultados de alguns estados. Enquanto para o periodo de 2012 a 2019
a taxa de desemprego brasileira apresentou média de 9,8%, estados como Alagoas, Amapa e
Bahia apresentaram taxas médias de desemprego de 13,2%, 14,6% e 14% respectivamente. Em
contrapartida, todos os Estados das regides centro-oeste e sul apresentaram taxas meédias de
desemprego inferiores a média nacional. Em destaque esta o0 Estado de Santa Catarina, que
obteve uma média de 5%. A Figura 3 exp0e as taxas medias de desemprego por estado para o
periodo de 2012 a 2019.
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Figura 3 - Taxa média de desemprego nos estados brasileiros (2012-2019)
Fonte: Elaboracdo propria a partir dos Dados da PNADC/T

A Figura 4 demonstra grandes varia¢des no crescimento dos salarios em consideragdo
as diferencas estruturais entre as Unidades Federativas e os efeitos de recuperacdo que levam a
um maior crescimento medio dos salarios ao longo do periodo em locais mais pobres da
federacdo, é possivel observar que Estados como Roraima e Amapa apresentaram crescimento
maior dos salarios em relacdo ao Distrito federal e Santa Catarina, por exemplo, ao considera-

MM -ﬁ#-ﬁ#ﬁ# '

AC AL AM AP BA CE DF ES GO MA MG MS MT PA PB PE Pl PR RJ RN RO RR RS SC SE SP TO

Figura 4 — Boxplot do crescimento salarial nominal (trimestral -2012 a 2019)
Fonte: Elaboracéo prépria a partir dos Dados da PNADC/T
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Segundo Levy (2019) a medigdo do crescimento dos salarios nominais esté sujeita a

uma critica potencial. Além das mudancas setoriais ou de qualidade, se a participagéo relativa

do emprego a tempo parcial no emprego total for anticiclica, o nimero total de funcionarios

produzira medidas tendenciosas de entrada de trabalho. Em particular, pode-se subestimar o

verdadeiro salario trimestral equivalente em tempo integral da taxa durante recessdes

(superestimando a entrada de m&o de obra) e superestimada durante periodos de crescimento

econémico. Isso pode enviesar as estimativas do coeficiente da curva de Phillips de salarios

para cima em valor absoluto, ja que provavelmente observa-se menor crescimento dos salarios

nominais durante os periodos de alto desemprego por motivos puros de erro de medi¢do. A

seguir a Tabela 1 apresenta as estatisticas descritivas para a série PVAR.

Tabela 1 — Estatisticas Descritivas

Varidveis arvacdes  Media Mediana Desvio padréo Minimo Maximo
Crescimento salarial 837 1,51% 1,47% 3,04% 10,14% 13,52%
Crescimento salarial por hora 837 1,7% 1,74% 3,17% 10,09% 14,72%
Mediana do Crescimento salarial 837 1,7% 0% 3,67% -12,44% 24,31%
Taxa de desocupacao 837 9,9% 9,4% 3,52% 2,5% 21,5%
Taxa de desocupacdo de longo prazo 837 1,71% 1,57% 0,88% 0,29% 4,63%
Taxa de desocupacdo de curto prazo 837 5,02% 4,95% 1,50% 1,59% 9,54%
Ensino Fundamental 837 8,55% 8,3% 1,63% 5,7% 14%
Ensino Médio 837 21,19% 21,1% 2,96% 14,4% 29,1%
Ensino Superior 837 9,42% 8,7% 3,722% 3,1% 25,3%
ICMS” 837 R$1271903 R$640820,3 R$2018492 R$36757 R$13838940

Fonte: Elaboracéo prépria
*Valores em MilhGes
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CAPITULO 3: RESULTADOS

3.1 Estimativas com dados agregados

A fim de verificar uma estimativa agregada da curva de Phillips para o Brasil no periodo
que se inicia no 2° trimestre de 2012 até o ultimo trimestre de 2019 com o objetivo geral de
encontrar alguma relacdo significativa entre crescimento salarial nominal e Taxa de
desemprego, estimou-se primeiramente a curva de Phillips para dados agregados do Brasil e
em seguida estimou-se a curva de Phillips para as 5 regides do pais em separado. O objetivo
especifico esta relacionado com o questionamento empirico de encontrar uma curva de Phillips
ingreme com dados agregados antes de estimar uma curva de Phillips desagregada.

Com o intuito de aproximar as estimativas agregadas com as desagregadas, optou-se por
estimar equacOes da curva de Phillips com a utilizagdo do modelo de vetores autorregressivos
VAR, além de incluirmos medidas de produtividade — escolaridade — e medidas alternativas
para a inflacdo salarial e Taxas de desemprego com a inclusdo de dummies trimestrais.

O primeiro passo consiste em avaliar as estacionariedades nas séries. Os resultados
acusaram a presenca de raiz unitaria em todas as variaveis, exceto para a inflacdo salarial -
crescimento salarial nominal, crescimento salarial nominal por hora e a mediana do crescimento
salarial apresentaram estacionariedade em nivel de acordo testes Phillips Perron PP e o
Augment Dickey — Fuller ADF. Para contornar o problema de raiz unitaria nas séries ndo —
estacionarias, foi necessario diferencia-las apenas uma vez, as tornando assim estacionarias. Os
resultados para os testes de raiz unitaria para as series temporais agregadas encontram-se nas
tabelas do Apéndice B.

Em seguida iniciou-se a escolha da ordem de defasagem para as equacdes do VAR com
base nos critérios Akaike, Hannan-Quinn e de Schwars de acordo com Hamilton (1994). Foram
testadas até quatro defasagens. Todos os testes indicam a escolha 6tima por uma defasagem.

Para dados a nivel agregado, tanto do Brasil quanto das 5 regides, empregou-se o filtro
HP para a taxa de desocupacdo, com o intuito de empregar-se uma especificacdo analoga com
a que foi empregada para dados desagregados. Os resultados explicitados nas tabelas do
Apéndice B evidenciam a inexisténcia de significancia estatistica e econbmica para as
estimac0es da curva de Phillips agregada, exceto a estimativa com o logaritmo natural do ICMS
com os niveis de escolaridade para a equacdo da regido Nordeste, tendo como variavel resposta
o crescimento salarial nominal por hora. O coeficiente positivo e significativo do logICMS com

o0 valor aproximado de 23% para um choque de um ponto percentual no crescimento salarial.
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A Figura5ilustra os resultados da funcdo de Impulso-Resposta Ortogonal. Os resultados
evidenciam que um choque néo esperado de um ponto percentual no logICMS gera um aumento
no crescimento médio dos salarios nominais por hora, em relacéo ao equilibrio, de 0,74 pontos
percentuais no periodo inicial do impacto. No segundo periodo ap6s o choque hd um
decréscimo de -0,3 pontos percentuais no crescimento salarial que permanece abaixo do seu
valor de equilibrio durante cerca de 6 trimestres. Ao final de 8 trimestres, o crescimento salarial
por hora apresenta um impacto acumulado de 0,60 pontos percentuais ap0s uma inovacao no
logaritmo do ICMS.
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Figura 5 - Funcdo Impulso-Resposta Ortogonal do VAR

Nota: Marcadores circulares indicam significancia de 10% ou menos, gerado a partir de 100 replicacdes de
Monte Carlo.

Fonte: Elaboragao propria.

3.2 Estimativas com dados desagregados

Nossa primeira tentativa de desagregacdo de dados para a estimacdo de uma curva de
Phillips desagregada para a economia brasileira constitui em reunir dados para as 5 grandes
regides do pais para a estimagio do PVAR. E possivel observar nas tabelas do apéndice C que
as estimativas ndo apresentaram significancia no teste de Hansen, logo ndo podemos inferir
sobre relacdes causais entre as variaveis explicativas e a variavel resposta — crescimento
salarial, crescimento salarial por hora e a mediana - todavia a falha no teste de Hansen das
equacOes do PVAR pode estar relacionada com uma quantidade menor de observagdes que sdo
155. Tendo em vista a falta de significancia para as 5 grandes regides, optamos por uma

desagregacéo maior que consiste em uma estimativa para 27 unidades federativas.
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Utilizou-se o teste de raiz unitaria em painel para detectar a presenca de uma raiz unitéria
na série. Se houver evidéncia de ndo estacionariedade em niveis, a série entrard no PVAR em
primeira diferenca.

Foi realizado entdo o teste de raiz unitaria em painel Im-Pesaran-Shin (IPS) com no
maximo 2 lags. Conclui-se que as variaveis sdo estacionarias em nivel. A Tabela 2 mostra o0s
resultados do teste IPS, em que se rejeita a hipdtese nula de ndo estacionariedade ao nivel de

1% de significancia.

Tabela 2 — Teste IPS de raiz unitaria em painel

Varidvel Estatistica p-valor
Crescimento salarial -20,425 0,000***
Taxa de desocupacgéo -22,655 0,000***
Ensino Fundamental -17,389 0,000***
Ensino Médio -16,686 0,000***
Ensino Superior -13,615 0,000***
Taxa de desocupacéo de curto prazo -23,56 0,000***
Taxa de desocupacéo de longo prazo -25,056 0,000***
Taxa de desocupagdo convexa -21,721 0,000***
Crescimento salarial por hora -21,571 0,000***
Mediana do Crescimento salarial -19,084 0,000***
LogICMS -18,621 0,000***

Fonte: Elaboracéo prépria
(1)*** indica significancia estatistica aos niveis de 1%.

Com o intuito de medir a relacdo entre o crescimento dos salarios nominais e a Taxa de
desemprego, foi estimado um PVAR via System GMM a la Blundell and Bond (1998) com 8
defasagens nos instrumentos, método two-step, com desvios ortogonais para frente e inclusdo
de dummies sazonais de 2°, 3° e 4° trimestres.

O tratamento economeétrico iniciou-se com a escolha da ordem de defasagem. A Tabela
13 no apéndice contém os resultados que ddo suporte a escolha da defasagem 6tima para o
PVAR, com base nos critérios Bayesiano, Akaike e Hannan-Quinn modificados. Foram
testadas até quatro defasagens. Todos os testes indicam a escolha 6tima de uma defasagem.

A Tabela 3 mostra os coeficientes estimados para a forma reduzida do PVAR. Quando
a Taxa de desemprego for um ponto percentual mais alto em um Estado, o crescimento dos

salarios nominais é reduzido aproximadamente em -0,15 pontos percentuais em média.
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Tabela 3 — Resultado das estimativas PVAR

w

Variaveis e Ug
Te_q 0,07 0,09™
(0,07 (0,02)
Up_q -0,15™ 0,45™
0,07) (0,03)
Constante 2,56™ 1,10™
(0,53) (0,48)
Nimero de Observac6es 783
Instrumentos 8
Hansen-J Test 24,4181

p-valor = 0,6592
Fonte: Elaboragdo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** jndicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

A Figura 6 ilustra os resultados da funcdo de Impulso-Resposta generalizada. Os
resultados evidenciam que um choque ndo esperado de um ponto percentual na taxa de
desemprego gera uma reducdo no crescimento médio dos salarios nominais, em relacdo ao
equilibrio, de —0,15 pontos percentuais no periodo inicial do impacto, embora néo significativo.
No segundo periodo ap6s o choque ha um decréscimo significativo de —0,27 pontos percentuais
no crescimento dos salarios nominais, que permanece abaixo do seu valor de equilibrio durante
cerca de 6 trimestres. Ao final de 8 trimestres, o crescimento salarial apresenta um impacto
acumulado de -0,70 pontos percentuais apds uma inovacao da taxa de desemprego.

A resposta acumulada de -0,70 p.p. expde uma curva de Phillips ingreme, resultado
semelhante ao obtido por Levy (2019), Mcleay e Tenreyro (2020) e Hooper et al. (2020) que
utilizaram dados desagregados para a estimacao da curva de Phillips para a Unido Europeia e
Estados Unidos.
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Figura 6 - Fungdo Impulso-Resposta Generalizada do PVAR
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Nota: Marcadores circulares indicam significancia de 10% ou menos, gerado a partir de 100 replicacGes de
Monte Carlo.
Fonte: Elaboragéo propria.

Com o intuito de adicionar medidas de produtividade para a curva de Phillips que afetam
os salarios, foi estimada a equacéo (8) onde W, representa medidas de escolaridade como a
proporcao de pessoas com ensino fundamental, médio e superior — todas as varidveis entraram
na estimacao como exdgenas. Os testes apontam que tais medidas de produtividade ndo afetam
significativamente a magnitude na relacdo inversa entre crescimento salarial e taxa de

desemprego. Para mais detalhes, ver apéndice A.

3.3 Medida alternativa para inflacdo salarial
3.3.1 Crescimento salarial por hora

A fim de avaliar a sensibilidade das estimativas a especificacfes e medidas alternativas,
realizaram-se célculos semelhantes, usando a medida trimestral de crescimento do salério por
hora para a varidvel explicada. Embora a medida de crescimento trimestral dos salérios seja
uma representacdo aproximada, ao usar os salarios por hora, o viés potencial induzido pela pré-
ciclicidade da parcela dos empregados em tempo integral no emprego total é quantitativamente
importante, apresentando um acumulado de -0,91 pontos percentuais ap6s uma inovacdo da
taxa de desemprego.

Kumar e Orrenius encontraram um coeficiente significativo da taxa de desemprego para
os Estados Unidos de -0,33 com dados desagregados e assumiram como variavel dependente o
crescimento salarial por hora, porém a estimativa usada pelos autores foi uma curva de Phillips
ndo linear, o que pode explicar a diferenca em magnitude entre as estimativas.

A Tabela 4 mostra os coeficientes estimados para a forma reduzida do PVAR. Quando
a Taxa de desemprego for um ponto percentual mais alto em um Estado, o crescimento dos
salarios nominais por hora é reduzido aproximadamente em -0,20 pontos percentuais em média.

A Tabela 20 no apéndice contém os resultados que verificam a escolha da defasagem
Otima para 0 PVAR, com base nos critérios Bayesiano, Akaike e Hannan-Quinn modificados.
Foram testadas até quatro defasagens. Todos os testes indicam a escolha 6tima de uma

defasagem.
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Tabela 4 — Resultado das estimativas PVAR (Crescimento salarial nominal por hora)

Variaveis ¢’ Ug
Teoq 0,02 -0,06™
(0,08) (0,02)
Up_q -0,20™ 0,45™
(0,07 (0,03)
0,57) (0,39)
Constante 2,617 097"
(0,55) (0,59)
Numero de Observacgdes 783
Instrumentos 8
Hansen-J Test 2431
p-valor = 0,665

Fonte: Elaboragéo propria.
Nota: *,**e *** jndicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

A Figura 7 ilustra os resultados da funcdo de Impulso-Resposta generalizada. Os
resultados evidenciam que um choque ndo esperado de um ponto percentual na taxa de
desemprego gera uma reducao no crescimento médio dos salarios nominais por hora, em relacédo
ao equilibrio, de —0,23 pontos percentuais no periodo inicial do impacto. No segundo periodo
apos o choque ha um decréscimo significativo de —0,36 pontos percentuais no crescimento dos
salarios nominais por hora, que permanece abaixo do seu valor de equilibrio durante cerca de 6
trimestres. Ao final de 8 trimestres, o crescimento salarial por hora apresenta um impacto

acumulado de -0,91 pontos percentuais apds uma inovacao da taxa de desemprego.
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Figura 7 - Fungé@o Impulso-Resposta Generalizada do PVAR (Crescimento Salarial nominal

por hora)
Nota: Marcadores circulares indicam significancia de 10% ou menos, gerado a partir de 100 replicacGes de
Monte Carlo.
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Fonte: Elaboracéo prépria.

3.3.2 Mediana do crescimento salarial

A Tabela 5 mostra os coeficientes estimados para a forma reduzida do PVAR com a
mediana do crescimento salarial nominal. Quando da Taxa de desemprego for um ponto
percentual mais alto em um Estado, a mediana do crescimento dos salarial é reduzido
aproximadamente em -0,16 pontos percentuais em média.

A Tabela 21 no apéndice A contém os resultados que verificam a escolha da defasagem
6tima para o PVAR, com base nos critérios Bayesiano, Akaike e Hannan-Quinn modificados.
Foram testadas até quatro defasagens. Todos os testes indicam a escolha 6tima de uma

defasagem.

Tabela 5 — Resultado das estimativas PVAR (Mediana do crescimento salarial)

Variaveis ¢’ Ue
Teoq 0,08" -0,06™
(0,06) (0,02
U1 -0,16™ 0,44™
(0,05) (0,04)
Constante 343™ 0,97
(0,75) 0,27)
Numero de Observagdes 783
Instrumentos 8
Hansen-J Test 23,55
p-valor = 0,705

Fonte: Elaboragdo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

A Figura 8 ilustra os resultados da funcdo de Impulso-Resposta generalizada. Os
resultados evidenciam que um choque nao esperado de um ponto percentual na Taxa de
desemprego gera uma reducdo no crescimento mediano dos salarios nominais, em relacdo ao
equilibrio, de —0,30 pontos percentuais no periodo inicial do impacto. No segundo periodo ap6s
0 choque ha um decréscimo de —0,31 pontos percentuais no crescimento mediano dos salarios
nominais, que permanece abaixo do seu valor de equilibrio durante cerca de 6 trimestres. Ao
final de 8 trimestres, o crescimento mediano salarial apresenta um impacto acumulado de -0,88
pontos percentuais ap0s uma inovacdo da Taxa de desemprego. O impacto acumulado
significativo de -0,88 aproxima-se ao resultado encontrado por Kumar e Orrenius (2016) que
encontram um coeficiente de aproximadamente de -0,67 ao usarem uma especificagcdo mediana

dos salarios nominais para dados desagregados dos Estados Unidos.
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Figura 8 - Funcdo Impulso-Resposta Generalizada do PVAR (Mediana do Crescimento

Salarial nominal)

Nota: Marcadores circulares indicam significancia de 10% ou menos, gerado a partir de 100 replicagdes de
Monte Carlo.

Fonte: Elaboragao propria.

3.4 Medida alternativa para a Taxa de desemprego

A fim de verificar uma medida alternativa para a taxa de desemprego, essa se¢do tem
por objetivo verificar o impacto do hiato do produto e desemprego de longo e curto prazo em
relacdo a inflacdo salarial. A medida de desemprego de curto prazo esta relacionada com 0s
movimentos ciclicos de curto prazo no mercado de trabalho, em vez de focar na dimenséo
estrutural da taxa de desemprego de longo prazo, ja a estimacdo com o hiato do produto como
proxy para o custo marginal permite uma maior aproximacao na literatura existente da curva de

Phillips novo-keynesiana.

3.4.1 Taxa de desemprego de longo prazo

A Tabela 6 mostra os coeficientes estimados para a forma reduzida do PVAR com a
taxa de desemprego definida como a percentagem de trabalhadores desempregados entre 1 ano
amenos de 2 anos. Quando a Taxa de desemprego de longo prazo for um ponto percentual mais
alto em um Estado, o crescimento dos salarios nominais é reduzido aproximadamente em -0,69
pontos percentuais em media.

A Tabela 19 no apéndice A contém os resultados que verificam a escolha da defasagem

Otima para o0 PVAR, com base nos critérios Bayesiano, Akaike e Hannan-Quinn modificados.
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Foram testadas até quatro defasagens. Todos os testes indicam a escolha Otima de uma
defasagem.

Kumar e Orrenius (2016) obtiveram um resultado significativo do coeficiente da taxa
de desemprego de longo prazo para dados desagregados dos Estados Unidos ao adotarem como
variavel dependente a mediana do crescimento salarial real, o coeficiente obtido para a taxa de
desemprego de longo prazo foi de -0,35. Segundo os autores, os trabalhadores pouco
qualificados constituem uma grande porcentagem dos desempregados de longa duracéo, logo
faz sentido que o desemprego de longa duracédo deva exercer maior pressao no crescimento dos

salarios com os dados medianos do que a média do crescimento salarial.

Tabela 6 — Resultado das estimativas PVAR (Taxa de desemprego de longa duracao)

Variaveis 2 Ug
Teoq 0,10™ 0,017
(0,06) (0,00)
Up_q 0,77 0,35
(0,22 (0,24)
0,41) (0,10)
Constante 2,447 011"
(0,33) (0,08)
Numero de Observacoes 783
Instrumentos 8
Hansen-J Test 22,32
p-valor = 0,766

Fonte: Elaboragdo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

A Figura 9 ilustra os resultados da funcdo de Impulso-Resposta generalizada. Os
resultados evidenciam que um choque ndo esperado de um ponto percentual na Taxa de
desemprego de longo prazo gera um aumento ndo significativo no crescimento médio dos
salarios nominais, em relacdo ao equilibrio, de 0,07 pontos percentuais no periodo inicial do
impacto. No segundo periodo ap6s o choque ha um decréscimo de —0,30 pontos percentuais no
crescimento dos salarios nominais, que permanece abaixo do seu valor de equilibrio durante
cerca de 6 trimestres. Ao final de 8 trimestres, o crescimento salarial apresenta um impacto
acumulado de -0,46 pontos percentuais apos uma inovagéo da taxa de desemprego.

A resposta acumulada de -0,46 p.p. expbe uma curva de Phillips ingreme, resultado
semelhante ao obtido por Kiley (2014), Kumar e Orrenis (2016) e Babb e Detmeister (2017)
que obtiveram coeficientes da taxa de desemprego de longo prazo de -0,29, -0,35 e -0,27

respectivamente para dados desagregados dos Estados Unidos.
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Figura 9 - Fungéo Impulso-Resposta Generalizada do PVAR (Taxa desemprego de longa
duracéo)

Nota: Marcadores circulares indicam significancia de 10% ou menos, gerado a partir de 100 replicagdes de
Monte Carlo.

Fonte: Elaboragao propria.

3.4.2 Taxa de desemprego de curto prazo

A Tabela 7 mostra os coeficientes estimados para a forma reduzida do PVAR com a
taxa de desemprego definida como a percentagem de trabalhadores desempregados entre 1 més
a menos de 12 meses. Quando taxa de desemprego de curto prazo for um ponto percentual mais
alto em um Estado, o crescimento dos salarios nominais é reduzido aproximadamente em -0,18
pontos percentuais em média.

A Tabela 18 no apéndice A contém os resultados que verificam a escolha da defasagem
Otima para 0 PVAR, com base nos critérios Bayesiano, Akaike e Hannan-Quinn modificados.
Foram testadas até quatro defasagens. Todos os testes indicam a escolha Otima de uma

defasagem.
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Tabela 7 - Resultado das estimativas PVAR (Taxa de desemprego de curto prazo)

Variaveis my U,
M1 0,07 0,04
(0,06) (0,01)
Up_q -0,18" 0,33™
0,12) 0,07)
Constante 2,54 0,49™
(0.39) (0,20)
NUmero de observacgdes 783
Instrumentos 8
Hansen-J Test 2447
p-valor = 0,656

Fonte: Elaboragdo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** jndicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

A Figura 10 ilustra os resultados da funcdo de Impulso-Resposta generalizada. Os
resultados evidenciam que um choque ndo esperado de um ponto percentual na Taxa de
desemprego de curto prazo gera uma reducdo no crescimento médio dos salarios nominais, em
relacdo ao equilibrio, de —0,13 pontos percentuais no periodo inicial do impacto. No segundo
periodo apds o choque ha um decréscimo de —0,16 pontos percentuais no crescimento dos
salarios nominais, que permanece abaixo do seu valor de equilibrio durante cerca de 6
trimestres. Ao final de 8 trimestres, o crescimento salarial apresenta um impacto acumulado de
-0,39 pontos percentuais apds uma inovacao da taxa de desemprego de curto prazo.

A resposta acumulada de -0,39 p.p. expde uma curva de Phillips ingreme, resultado
semelhante ao obtido por Kiley (2014), Kumar e Orrenis (2016) e Babb e Detmeister (2017)
que obtiveram coeficientes da taxa de desemprego de curto prazo de -0,22, -0,50 e -0,20

respectivamente para dados desagregados dos Estados Unidos.
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Figura 10 - Funcéo Impulso-Resposta Generalizada do PVAR (Taxa de desemprego de curta
duracéo)

Nota: Marcadores circulares indicam significancia de 10% ou menos, gerado a partir de 100 replicagdes de
Monte Carlo.

Fonte: Elaboragao propria.

3.4.3 Hiato do produto

A Tabela 8 mostra os coeficientes estimados para a forma reduzida do PVAR com o
hiato do produto, onde para a estimativa empregou-se o filtro HP no logaritmo do ICMS.

A Tabela 22 no apéndice contém os resultados que verificam a escolha da defasagem
6tima para 0 PVAR, com base nos critérios Bayesiano, Akaike e Hannan-Quinn modificados.
Foram testadas até quatro defasagens. Todos os testes indicam a escolha Otima de uma

defasagem

Tabela 8 — Resultado das estimativas PVAR (Hiato do produto)

\ariaveis ad HiatolCMS
Te_q 0,09 0,00
(0,06) (0,00
HiatolCMS 0,24 0,24
(0,40) (0,20)
Constante -2,46™ -0,09
(0,38) (0,08)
Numero de Observagdes 783
Instrumentos 8
Hansen-J Test 24,54
p-valor = 0,653
Observacdes 783

Fonte: Elaboracdo prépria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.
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A Figura 11 ilustra os resultados da funcdo de Impulso-Resposta generalizada. Os
resultados evidenciam que um choque nédo esperado de um ponto percentual no ICMS gera uma
reducdo no crescimento médio dos salarios nominais, em relacéo ao equilibrio, de —0,15 pontos
percentuais no periodo inicial do impacto. No segundo periodo ap6s o choque ha acréscimo de
0,07 pontos percentuais no crescimento dos salarios nominais que permanece abaixo do seu
valor de equilibrio durante cerca de 6 trimestres. Ao final de 8 trimestres, o crescimento salarial
apresenta um impacto acumulado de -0,03 pontos percentuais ap0s uma inovacao da taxa de
desemprego.

Levy (2019) encontrou um sinal positivo e significativo para o hiato do produto com
dados desagregados, com o coeficiente apresentando um valor de 0,08 com a incluséo de
expectativas adaptativas para o crescimento dos salarios nominais, porém o autor destaca que
0 poder de explicacdo do modelo é maior no caso da taxa de desemprego como proxy para o

custo marginal das firmas, ja que esta possui um R? maior.
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Figura 11 - Funcdo Impulso-Resposta Generalizada do PVAR (Hiato do Produto)

Nota: Marcadores circulares indicam significancia de 10% ou menos, gerado a partir de 100 replicacGes de
Monte Carlo.

Fonte: Elaboracao propria.

3.4.4 Nao linearidades

A especificacdo ndo-linear seguira uma versdo convexa da taxa de desemprego. De

acordo com Bishop et al. (2021) a equagdo toma o seguinte formato:
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(Wjr—ujp)
T[% =a+ ,3171';1:5_1 + BZ —]u_t £ + Ejt (24)
J

Onde o termo (u;; — w;;) representa a diferenca entre a taxa de desemprego e a taxa de

desemprego natural, dada pelo o filtro hodrick-prescott.

A Tabela 9 mostra os coeficientes estimados para a forma reduzida do PVAR. Quando
a Taxa de desemprego convexa for um ponto percentual mais alto em um Estado, o crescimento
dos salarios nominais é reduzido aproximadamente em -0,84 pontos percentuais em média.

A Tabela 23 no apéndice contém os resultados que verificam a escolha da defasagem
Otima para 0 PVAR, com base nos critérios Bayesiano, Akaike e Hannan-Quinn modificados.
Foram testadas até quatro defasagens. Todos os testes indicam a escolha Otima de uma

defasagem.

Tabela 9 — Resultado das estimativas PVAR (Taxa de desemprego convexa)

Variaveis my U
Te_q 0,06 0,00
(0,06) (0,00
Up_q -0,84™ 0,48™
(0,38) (0,20)
Constante 2417 0,07
0.3) (0,03)
Instrumentos 8
Observacdes 783
Hansen-J Test 2248
p-valor = 0,758

Fonte: Elaboracdo prépria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** jndicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

A Figura 12 ilustra os resultados da funcdo de Impulso-Resposta generalizada. Os
resultados evidenciam que um choque ndo esperado de um ponto percentual na Taxa de
desemprego convexa gera um decréscimo nao significativo no crescimento médio dos salarios
nominais, em relagdo ao equilibrio, de -0,16 pontos percentuais no periodo inicial do impacto.
No segundo periodo apds o choque ha um decréscimo de —0,18 pontos percentuais no
crescimento dos salarios nominais, que permanece abaixo do seu valor de equilibrio durante
cerca de 6 trimestres. Ao final de 8 trimestres, o crescimento salarial apresenta um impacto
acumulado de -0,54 pontos percentuais ap6s uma inovagdo da taxa de desemprego convexa.

O impacto acumulado significativo de -0,54 diferencia-se, em magnitude, do coeficiente

encontrado por Kumar e Orrenius (2016) que encontram um coeficiente de aproximadamente
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de -0,19 ao usarem uma especificacdo mediana dos salarios nominais para dados desagregados
dos Estados Unidos.
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Figura 12 - Funcéo Impulso-Resposta Generalizada do PVAR (Taxa de desemprego convexa)
Nota: Marcadores circulares indicam significancia de 10% ou menos, gerado a partir de 100 replicacGes de
Monte Carlo.

Fonte: Elaboragao propria.

3.5 Checagem de Robustez

Comecamos nossa analise de robustez com a hipdtese de diminuicdo do periodo
considerado para a estimacdo do PVAR, em vez do segundo trimestre de 2012 ao ultimo
trimestre de 2019, optamos por um periodo que se inicia no primeiro trimestre de 2014 ao
ultimo trimestre de 2019, periodo conturbado na economia brasileira, onde no segundo trimestre
de 2014 o Brasil iniciou uma grande recessao, sendo a recessao mais profunda e duradoura do
nivel de atividade econémica desde o término da segunda guerra mundial (OREIRO, 2017).

A Tabela 17 no apéndice contém os resultados que verificam a escolha da defasagem
Otima para 0 PVAR, com base nos critérios Bayesiano, Akaike e Hannan-Quinn modificados.
Foram testadas até quatro defasagens. Todos os testes indicam a escolha Otima de uma
defasagem.

A Tabela 10 exp0e os coeficientes estimados para a forma reduzida do PVAR com as
variaveis enddgenas de crescimento salarial nominal — variavel resposta - Taxas de desemprego
de curto e longo prazo, Taxa de desemprego convexa e por Gltimo o hiato do produto. E possivel
observar que o coeficiente associado a taxa de desemprego de longo prazo possui o maior

impacto em magnitude no crescimento dos salarios para o periodo considerado.



45

Tabela 10 — Resultado das estimativas PVAR (trimestral - 2014 a 2019)

w

Variaveis ! !’ e e e e e T
Te_q -0,02 -0,00 -0,04 -0,03 -0,02 -0,02 -0,02 -003
0,07) (0,07) (0,08) 0,07) (0,08) 0,07 (0,07) (0,07)
Up_q -0,09™ - - -0,09™ -0,08"  -0,08* - -
(0,05) - - (0,05) (0,05) (0,05) - -
Taxa de desemprego de - -0,42" - - - - - -
longa duracéo
- (0,25) - - - - - -
Taxa de desemprego de - - -0,10 - - - - -
curta duracdo
- - 0,12) - - - - -0,25
Taxa de desemprego - - - - - - - 0,39)
convexa
Ensino fundamental - - - 0,07 - - - -
- - - 0,22 - - - -
Ensino médio - - - - 0,11 - - -
- - - - 0,22 - - -
Ensino superior - - - - - -0,05 - -
- - - - - 0,12) - -
logICMS - - - - - - -0,02 -
- - - - - - (0,32 -
Constante 2,65 2,58™" 2,59 1,89 5,07 3077 2487 244™
(0,54) (0,34) (0,45) (2,02) (4,95) (142) (0,28) (0,29)
Instrumentos 8 8 8 8 8 8 8 8
Observacoes 594 594 594 594 594 594 594 594
Hansen-J Test 249 24,91 24,41 24,47 24,68 2393 2031 2255
p — valor 0,633 0,766 0,66 0,657 0,64 0,68 0,85 0,75

Fonte: Elaboracdo prépria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

A Figura 13 ilustra os resultados da funcdo de Impulso-Resposta generalizada para o
novo periodo analisado com uma defasagem (os testes de estacionariedade e escolha de
defasagem estdo apresentados no apéndice A.

Os resultados evidenciam que um choque ndo esperado de um ponto percentual na taxa
de desemprego gera uma reducdo no crescimento médio dos salarios nominais, em relacdo ao
equilibrio, de —0,20 pontos percentuais no periodo inicial do impacto, que permanece abaixo
do seu valor de equilibrio durante cerca de 5 trimestres. Ao final de 8 trimestres, o crescimento
salarial apresenta um impacto acumulado de —0,45 pontos percentuais apds uma inovacao da
taxa de desemprego, esse resultado evidencia uma curva de Phillips ingreme para economia

brasileira utilizando dados desagregados.
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Figura 13 - Fungéo Impulso-Resposta Generalizada do PVAR (trimestral — 2014 a 2019)
Nota: Intervalo de confianca de 95% gerado a partir de 100 replicacdes de Monte Carlo.
Fonte: Elaboragao propria.

Com o intuito de verificar uma analise detalhada da equacdo (19), partiu-se para
estimacdo de um painel dindmico com a mesma quantidade de instrumentos do PVAR
apresentados na Tabela 3, considerando-se um System GMM, a premissa € verificar se a soma
dos coeficientes u; e u;_, apresentam magnitude maior do que apresentado no PVAR. Os

resultados na Tabela 11 apontam que a soma de u; e u,_, € aproximadamente igual a -0,25.

Tabela 11 — Painel Dinamico

w

Variaveis Tt

Te_q 0,04
(0,08)

ug 0,21
(0,11)
Up_q -0,04
(0,08)

Constante 2,83™
(0,35)
Hanse-J-test 1,77

p-valor =0,7766

Fonte: Elaboracdo prépria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

3.6 Comparacdo com os resultados de estimagbes da curva de Phillips com Dados
desagregados

O objetivo desta se¢do é comparar os resultados encontrados neste trabalho com outros
estudos sobre a curva de Phillips realizados a partir de uma analise de dados desagregados para



47

a Unido Europeia, Estados Unidos e Brasil. Com o intuito de facilitar a comparagéo, a primeira

linha da Tabela 12 mostra os resultados preferidos obtidos neste trabalho, enquanto os demais

estudos sao explicitados nas subsequentes linhas.

Tabela 12 — Comparacdo entre os diferentes resultados sobre a curva de Phillips com dados

desagregados
Autor T q Ti4q Uy Periodo
Resultado desse estudo 0,06833° - [-0,91,-0,88 2012 a 20198
-0,70,-0,45]
Sachsida (2009) 0,089° 0,906° 0,0013 2002 a 20098
Kiley (2014) 0,44° - 0,29 1985 a 2013’
Kumar e Orrenius (2016) - - 0,674 1982 a 2013’
Babb e Detmeister (2017) 0,46° - 0,27 1985 a 2016’
Leavy (2019) - - -0,33 2000 a 20162
Fitzgerald et al. (2020) - - -0,28 1977 a 2018’
Hooper et a. (2020) 0,1313° - -0,99* 1981 a 2017’
Mcleay e Tenreyro (2020) 0,105° 0,225%5 0,379 1990 a 2017’

Fonte: Elaboragao propria.

Nota:1Refere-se ao desemprego de longa duragéo.
2Refere-se a Dados desagregados da Unido Europeia.
3Estatisticamente ndo significante.
4Refere-se ao desemprego com a especificacdo ndo-linear.
5Refere-se a inflagdo de salarios
6Refere-se a inflagdo de precos.
7Refere-se a Dados desagregados dos Estados Unidos.
8Refere-se a Dados desagregados do Brasil.

Com o intuito de verificar a relacdo entre crescimento dos salérios e taxa de desemprego

para a economia brasileira no periodo analisado com os métodos econométricos semelhantes

aos adotados pelos diferentes trabalhos expostos na Tabela 12, partiu-se para analise do método

de minimos quadrados ordinarios (MQO) para dados em painel utilizado por todos os autores

expostos na Tabela 12.
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Tabela 13 — Resultado da Regresséo em Painel

. w . Efeito Fixo Efeito Fixo Efeito Fixo
Variavel dependente 7} MQO Empilhado (Estados) (Tempo) (IE empo e
stado)
Tt 0,4928™" 0,4935™ 0,4949™ 0,4960™
(0.0186) (0,0185) (0,0191) (0,0191)
Uu; -0,1975™ -0,2112™ -0,0621 -0,0984
(0.0434) (0,0439) (0,0830) (0,0882)
Up_q 0,0822* 0,0874* -0,0385 -0,0240
(0,0421) (0,0421) (0,0720) (0,0734)
(0.2282) (0,2272)
Constante 2,9331™ - - -
(0,1713)
Observagdes 810 810 810 810
R? 0,4943 0,5060 0,4613 04727

Fonte: Elaboragéo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,1% e 0%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

E possivel verificar na Tabela 13 que o coeficiente da taxa de desemprego -0,21 com
MQO com efeito fixo de estado apresenta significancia estatistica e assemelha-se aos resultados
encontrados por Kiley (2014), Babb e Detmeister (2017) e Fitzgerald et al. (2020) apresentando
coeficientes de -0,29, -0,27 e -0,28 respectivamente. Estes autores adotaram efeitos fixos de tempo e
de regido, além de outras medidas para o desemprego, porém ao analisar os coeficientes da taxa de
desemprego para este trabalho com controles de efeitos fixos e de tempo, o coeficiente é ndo
significativo e sem magnitude, uma das possiveis explicacbes para esse resultado € uma amostra
trimestral com muitos periodos de tempo, ja que este controle acaba capturando a magnitude da
variavel explicativa.

E importante ressaltar que o uso de MQO em painel com a especificacio utilizada neste
trabalho para medir o crescimento salarial pode apresentar erro de especificacdo, onde a taxa de
desemprego podera estar correlacionada com o termo de erro, podendo enviesar o coeficiente da taxa
de desemprego. Para resolver esse possivel problema de endogeneidade, foi adotado o0 PVAR com o0s
seus resultados e testes robustos apresentados anteriormente, onde foi possivel verificar um
coeficiente de -0,91, -0,88, -0,70, -0,45 para a taxa de desemprego, 0 que permite enxergar uma curva

de Phillips ingreme com dados desagregados para a economia brasileira.
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CONSIDERACOES FINAIS

A partir dos resultados, € possivel observar um trade-off de curto prazo entre inflagcao
de salarios e taxa de desemprego para a economia brasileira a partir da desagregacdo de dados
a nivel estadual. De acordo com a nossa estimativa favorita, é possivel observar que no segundo
periodo ap6s o choque ha um decréscimo significativo de —0,27 pontos percentuais no
crescimento dos salarios nominais, que permanece abaixo do seu valor de equilibrio durante
cerca de 6 trimestres. Ao final de 8 trimestres, o crescimento salarial apresenta um impacto
acumulado de —0,70 pontos percentuais apds uma inovacao da taxa de desemprego.

Também foi possivel verificar uma curva de Phillips ndo-plana para a economia
brasileira com dados desagregados considerando-se medidas alternativas para o crescimento
salarial e taxa de desemprego, assim como foi observado em alguns resultados de trabalhos
explicitados na se¢do anterior para os Estados Unidos e Unido Europeia, porém ndo se verificou
uma relacéo significativa entre o hiato do produto e a inflacdo salarial.

Para pesquisas futuras, com o intuito de aprimorar os resultados da relacdo entre
desemprego e crescimento dos salarios, podera ser considerada a adi¢do de medidas que captem
a producdo industrial de cada Estado brasileiro. A producéo industrial podera servir de proxy
para o produto gerado nesses Estados em vez da arrecadacdo do ICMS, capturando a dinamica
no mercado de trabalho.

Ademais, € possivel a implementacdo de mais varidveis no sistema, a exemplo da
expectativa de inflacdo salarial para o periodo seguinte, valor agregado setorial (como valor
adicionado da agricultura, por exemplo) e um tratamento econométrico para a inflagdo néo
acelerada para a taxa de desemprego - NAIRU. Essas possiveis implementacdes visam explicar
melhor a relacdo entre desemprego e crescimento dos salarios com dados desagregados para a

economia brasileira.
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Figura 14 - Crescimento salarial nominal por hora (trimestral -2012 a 2019)
Fonte: Elaboracgdo propria a partir dos Dados da PNADC/T
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Figura 15 - Mediana do Crescimento salarial nominal (trimestral -2012 a 2019)

Fonte: Elaboracdo prépria a partir dos Dados da PNADC/T
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Figura 16 - Taxa de desocupacao de longa duracgéo (trimestral -2012 a 2019)
Fonte: Elaboracdo prépria a partir dos Dados da PNADC/T
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Figura 17 - Taxa de desocupacdo de curta duracdo (trimestral -2012 a 2019)
Fonte: Elaboracdo propria a partir dos Dados da PNADC/T
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Figura 18 - Percentual de pessoas apenas com Ensino fundamental (trimestral -2012 a 2019)
Fonte: Elaboracéo prépria a partir dos Dados da PNADC/T
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Figura 19 - Percentual de pessoas apenas com Ensino médio (trimestral -2012 a 2019)
Fonte: Elaboragdo propria a partir dos Dados da PNADC/T
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Figura 20 - Percentual de pessoas apenas com Ensino superior (trimestral -2012 a 2019)
Fonte: Elaboracéo prépria a partir dos Dados da PNADC/T
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Figura 21 - logaritmo natural do ICMS (trimestral -2012 a 2019)
Fonte: Elaboracdo prépria a partir dos Dados da PNADC/T

Critérios de selecio de defasagem
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Tabela 9 - Critérios de selecdo das ordens de defasagem do modelo PVAR

PVAR Defasagens MMSCgicn MMSCyorcn MMSCyicn
1 -202,1284 -110,9984 -43,58185
2 -189,8036 -104,8023 -41,70632
3 -180,3945 -101,4501 -42,64427
4 -173,384 -100,4217 -45,8739

Fonte: Elaboracéo prépria

Tabela 10 - Critérios de selecdo das ordens de defasagem do modelo PVAR (Ensino

Fundamental)

PVAR Defasagens MMSCgicn MMSCyorcns MMSCyicn
1 -209,7396 -115,9293 -46,5299
2 -206,6314 -118,9738 -53,9060
3 -200,0547 -118,4789 -57,7128
4 -187,4995 -111,9314 -55,4354

Fonte: Elaboracédo prépria

Tabela 11 - Critérios de selecdo das ordens de defasagem do modelo PVAR (Ensino Médio)

PVAR Defasagens MMSCgicn MMSCyoicn MMSCpicp
1 -209,6649 -115,8546 -46,4552
2 -196,7982 -109,1406 -44,0728
3 -186,385 -104,8092 -44,0431
4 -180,5322 -104,9642 -48,4681

Fonte: Elaboragéo propria

Tabela 12 - Critérios de selecdo das ordens de defasagem do modelo PVAR (Ensino Superior)

PVAR Defasagens MMSCyicn MMSCyoicns MMSCyc
1 -210,1238 -116,3135 -46,9141
2 -200,0333 -112,3757 -47,3079
3 -193,4412 -111,8654 -51,0993
4 -187,2027 -111,6346 -55,1386

Fonte: Elaboracéo prépria

Tabela 13 - Critérios de selecdo das ordens de defasagem do modelo PVAR (trimestral — 2014

a 2019
%VAR Defasagens MMSCyycn MMS Choicns MMSCyc
1 -192,2523 -107,4915 -43,0983
2 -179,3133 -100,5359 -40,4218
3 -167,5594 -94,6835 -38,8123
4 -156,5966 -89,5331 -37,8689




Tabela 14 - Critérios de selecdo das ordens de defasagem do modelo PVAR (Taxa de
desemprego de curta duracéo)

58

PVAR Defasagens MMSCgicn MMSCyorcns MMSCyicn
1 -202,0729 -110,9429 -43,5263
2 -188,9698 -103,9684 -40,8724
3 -185,7788 -106,8344 -48,0285
4 -180,1635 -107,2012 -52,6533

Fonte: Elaboragdo propria

Tabela 15 - Critérios de selecédo das ordens de defasagem do modelo PVAR (Taxa de
desemprego de longa duracao)

PVAR Defasagens MMSCyicn MMS Cyoicns MMSCyc
1 -204,2299 -113,0999 -45,68338
2 -193,1914 -108,1901 -45,09409
3 -184,6877 -105,7434 -46,93751
4 -182,0517 -109,0894 -54,54155

Fonte: Elaboracédo prépria

Tabela 16 - Critérios de selecdo das ordens de defasagem do modelo PVAR (Crescimento
Salarial por hora)

PVAR Defasagens MMSCgicn MMSCyoicn MMSCpicp
1 -202,2318 -111,1018 -43,68527
2 -188,4099 -103,4086 -40,31258
3 -184,1304 -105,186 -46,38016
4 -179,1268 -106,1645 -51,61666

Fonte: Elaboragéo propria

Tabela 17 - Critérios de selecdo das ordens de defasagem do modelo PVAR (Mediana do
Crescimento Salarial)

PVAR Defasagens MMSCgicp MMSCyorcn MMSCpjcn
1 -202,9946 -111,8646 -44,4480
2 -189,4309 -104,4295 -41,3335
3 -187,0738 -108,1295 -49,3236
4 -181,3609 -108,3986 -53,8507

Fonte: Elaboragéo propria

Tabela 18 - Critérios de selecdo das ordens de defasagem do modelo PVAR (Hiato do

produto)
PVAR Defasagens MMSCgicn MMSCyoicon, MMSCycr
1 -202,0058 -110,8758 -43,45926
2 -191,928 -106,9267 -43,83069
3 -192,8569 -113,9126 -55,10672
4 -182,5431 -109,5808 -55,03296

Fonte: Elaboracédo prépria



Tabela 19 - Critérios de selecdo das ordens de defasagem do modelo PVAR (Taxa de
desemprego convexa)

PVAR Defasagens MMSCgicn MMSCyoicn MMSCpicn
1 -204 -112,9 -45,52
2 -199,24 -114,24 -51,14
3 -188,79 -109,85 -51
4 -182,74 -109,77 -55,22

Fonte: Elaboragao propria

Tabela 20 - Resultado das estimativas PVAR (Ensino Fundamental)

Variaveis my U

Te_q 0,07 -0,09™"
0,07) (0,03

Uy -0,11 033
(0,12) (0,05)
Ensino Fundamental 0,11 -0,51™
0,32) (0,19)
Constante 154 544"
(3,00) (1,63)

Hansen-J Test 23,47
p-valor = 0,709

Fonte: Elaboracdo prépria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** jndicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

Tabela 21 - Resultado das estimativas PVAR (Ensino Médio)

Variaveis T U
T q 0,06 -0,91™
0,07) (0,03
Up_q -0,11" 037
0,07 (0,06)
Ensino Médio -0,20 0,38"
(0,24) (0,30)
Constante 7,02 -741
(5,38) 6,77)
Hansen-J Test 2354
p-valor = 0,705

Fonte: Elaboragdo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.
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Tabela 22 - Resultado das estimativas PVAR (Ensino Superior)

Variaveis my U,
Tp_q 0,05 -0,10™
(0,07) (0,03)
Uy -0,12" 0,40
(0,06) (0,05)
Ensino Superior -0,10 0,14™
(0,11) (0,15)
(0,59) (0,39)
Constante 3,64™ -0,21
(1,44) (1,62)
Hansen-J Test 23,09
p-valor = 0,729

Fonte: Elaboragéo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

APENDICE B - DADOS AGREGADOS

Testes de Raiz Unitaria

Tabela 23 — Teste PP e ADF de raiz unitaria - BRASIL

Variavel PP ADF - drift
T -5.622" -6,5406™"
Uit -6,0743™ -3,9601""
Ensino Fundamental -7.4612™ -3.4777
Ensino Médio -8.8829™" -7.1045™
Ensino Superior -6.3298™" -5.053™"
Taxa de Desemprego de curto prazo -5.7189™ -4.1632™"
Taxa de Desemprego de longo prazo -4.66™" -2,3191
Crescimento salarial por hora -3.78™ -1.3329
Mediana do Crescimento salarial -5,6132 ™ -4,3168™"
logICMS -8.7058™" -5.2267""
Taxa de desemprego convexa -6,0689™" -3,9273™

Fonte: Elaboracéo prépria
(1)*** indica significancia estatistica aos niveis de 1%.

Tabela 24 — Teste PP e ADF de raiz unitéria — Regido NORTE

Variavel PP ADF - drift
mj{ -7,4868™ -3,601"
Wy -6,3067"" -4,3516™
Ensino Fundamental -8.1679™" -3,6428™"
Ensino Médio -8,9969™" -5,6508™"
Ensino Superior -6.1839™" -3,9081
Taxa de Desemprego de curto prazo -6,7854™" -5,5484™"
Taxa de Desemprego de longo prazo -7,7388™" -4,2892""
Crescimento salarial por hora -6.2308™" -3,914™
Mediana do Crescimento salarial -6,5004 -3,5948"™"
logICMS -6,3755™" -5,4063™"
Taxa de desemprego convexa -6,3135™" -4,5379 ™

Fonte: Elaboracdo prépria
(1)*** indica significancia estatistica aos niveis de 1%.



Tabela 25 — Teste PP e ADF de raiz unitiria — Regido NORDESTE
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Variavel PP ADF - drift
T -5,6935"" -5,4237""
Ujt -6,151™" -4,1761™"
Ensino Fundamental -8,5672 ™ -3,975™"
Ensino Médio -8,3586 " -7,4593™"
Ensino Superior -5,3969 ™ -4,6442°
Taxa de Desemprego de curto prazo -5,7743™" -3,9934™
Taxa de Desemprego de longo prazo -5,0624 ™ -3,68™
Crescimento salarial por hora -4,7421™ -4,7761"
Mediana do Crescimento salarial -6,7386 ™" -5,6176™"
logICMS -6.6043™" -6,0334™"
Taxa de desemprego convexa -5,9687"" -4,075 "
Fonte: Elaboracgdo propria
(1)*** indica significancia estatistica aos niveis de 1%.
Tabela 26 — Teste PP e ADF de raiz unitiria — Regido SUDESTE
Varidvel PP ADF - drift
usts -6,332" -3,8779™
U -6,0281 ™ -3,6721™"
Ensino Fundamental -5,69 ™ -4,1681""
Ensino Médio -7,0629 ™ -6,6668™"
Ensino Superior -7,7317™ -4,4431™
Taxa de Desemprego de curto prazo -5,2701 " -3,26™
Taxa de Desemprego de longo prazo -4,427 ™ -1,9874
Crescimento salarial por hora -5,5738™" -3.2514™
Mediana do Crescimento salarial -4,3435™" -3,1386™
logICMS -8,8983™" -4,8436™"
Taxa de desemprego convexa -6,0846™" -3,7244™
Fonte: Elaboragdo propria
(1)*** indica significancia estatistica aos niveis de 1%.
Tabela 27 — Teste PP e ADF de raiz unitaria — Regido SUL
Variavel PP ADF - drift
i -6,2842 ™ -2,9534"
Uje -6,3547 " -4,4909™
Ensino Fundamental -6,5404 ™" -3,7244™
Ensino Médio -5,3882"" -4,7759™"
Ensino Superior 9,4757" -5,0238™"
Taxa de Desemprego de curto prazo -5,8824 ™" -4,1341"
Taxa de Desemprego de longo prazo -5,0676™" -3,3357™
Crescimento salarial por hora -6,4387"" -2,8584"
Mediana do Crescimento salarial -4,6384™" -3,6473™
logICMS -9,6528™" -5,7038™"
Taxa de desemprego convexa -6,6669™" -4,4886™"

Fonte: Elaboracdo prépria
(1)*** indica significancia estatistica aos niveis de 1%.
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Tabela 28 — Teste PP e ADF de raiz unitaria — Regido Centro - Oeste

Variavel PP ADF - drift
T -5,798 *** -4,7839"
Ut -6,2191 -4,5773"™
Ensino Fundamental -6,999 ™ -3,8498™"
Ensino Médio -7,0728™" -3,8006™"
Ensino Superior -6,3351™" -3,4245™
Taxa de Desemprego de curto prazo -5,5707"" -4,4354™"
Taxa de Desemprego de longo prazo -5,043 -2,3826
Crescimento salarial por hora -7,1266™" -4,1146™"
Mediana do Crescimento salarial -5,4156™" -3,4819™
logICMS -8,6211 ™ -5,7207""
Taxa de desemprego convexa -6,3215™" -4,4388 "
Fonte: Elaboracgdo propria
(1)*** indica significancia estatistica aos niveis de 1%.
Estimativas VAR
Tabela 29 — Resultado das estimativas VAR BRASIL
Variaveis Tl',‘:” Tl',‘:” T[;V Tl';;‘} Tl';;‘} ﬂ%” ntw 771‘:4/ 771‘:4/
Ty 0,16 032 014 027 0,14 0,25 014 025 0,16
(020)  (0,26) (0,20) 027 (0,20) (0,26) (0200 (026 (020
U, 0,38 061 - - - - - - -
044)  (049) - - - - - .
Taxa de desemprego de longo - - 0,04 0,48 - - - -
prazo
(140) 157) - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - 0,10 -0,03 - - -
prazo
- 062 o7 - - -
Taxa de desemprego convexa - - - - - -318
- - - - - - (391)
Ensino Fundamental -1,78 -1,28 - -1,13 - 1,16 -
(151) (1,56) - (153) - (1,50) -
Ensino Médio -0,70 -0,65 - -0,53 - -0,61 -
(2,04) (214) - @12 - @17) -
Ensino Superior -0,15 0,27 - 0,39 - 0,29 -
(322 (333) - (335) - (340) -
LogICMS - - - - 037 094 -
- - - - - (49 (607 -
Constante 096" 0,60 112" 0,88 114" 088 1123 089 097"
0443  (0,64) (0,40) 062 042 (063) ©041)  (066) (045
R? 035 029 031 0,24 031 023 031 023 033

Fonte: Elaboracdo prépria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.



Tabela 30 — Resultado das estimativas VAR BRASIL - Crescimento salarial por Hora
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Variaveis m’ ! e m 24 m’ my m’
Mg 0,48~ 0,48~ 054™ 0,58™ 047" 046™ 0,46™ 046™ 048™
(0,18) (0,20 ©,2) 0,23 0,18) 0,21) (0,18) ©,2) 0,18)
Up_q 0,123 0,07 - - - - - - -
(0,38) (0,44) - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo prazo - -1,08 -1,38 - - - - -
- (1,29) (1,50) - - - - -
Taxa de desemprego de curto prazo - - - 0,21 -0.16 - - -
- - (0,55) (0.61) - - -
Taxa de desemprego convexa . . . . . B . 0,05
- - - - - - - (3.44)
Ensino Fundamental 03 - 031 - 0,32 - 0,05 -
(1,24) - (1,28) - (1,23) - 1,17) -
Ensino Médio 17 - 1,46 - 17 - 1,48 -
(1,67) - (1,65) - (1,66) - ) -
Ensino Superior -0,55 - -1,03 - -0,50 - -1,13 -
(2:87) - (2:82) - (2:87) - (2.9 -
LogICMS - - - - - 4,02 3,74 -
- - - - - @7m)  (519) -
Constante 1,021 112" 0,90™ 0,99 1,027 1,12" 0,933" 1,09 097"
(039) (052) (039) (0,48) (042) (0,50) (033 (048 (037
R? 0,002 0,37 0,002 04 0,314 0,37 0,43 0,38 0,42
Fonte: Elaboracdo prépria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** jndicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.
Tabela 31 — Resultado das estimativas VAR BRASIL — Mediana do Crescimento salarial
Variaveis 24 m e e i’ L4 my’ T Y’
Te_q 0,20 023 017 0,18 0,22 0,30 021 0,28 0,20
(0,20 (0,26) 0.2 (0,26) (0,20) 0,27) (0200  (024)  (0,20)
Up_y 035 0,29 - - - - - - -
(0,55) (0,64) - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo prazo - - 2,05 194 - - - - -
- - (1,73) (2,02) - - - - -
Taxa de desemprego de curto prazo - - - - 017 -0.40 - - -
- - - (0,80) (092) - - -
Taxa de desemprego convexa . ) ) - - . . ° 18
- - - - - - - - (4,98)
Ensino Fundamental - 0,78 - 0,37 - -1,39 - -1,62 -
- (1993) - (192) - (199) - (1.80) -
Ensino Médio - -0,99 - 0,73 - -0,98 - -1,68 -
- (2,46) - (1,93) - (2.46) - (245) -
Ensino Superior - -0,88 - 0,73 - -128 - 2,24 -
- (4,30) - 4,22 - (4,30) - (4,25) -
LogICMS - - - - - - 6,98 374 -
- - - - - 678)  (920) -
Constante 0,85" 0,84 0,74 0,78 0,67 0,62 06 0,65 0,63
(0,49) ©0,77) (043) 0,72 (048) (0,76) (044)  (070)  (048)
R? 0,44 0,37 0,46 0,39 043 0,36 0,46 0,40 044

Fonte: Elaboragdo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** jndicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente.

Erros-padréo robustos em parénteses.
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Tabela 32 — Resultado das estimativas VAR — Regido NORTE

Variaveis g T e m s iy’ g T nt’
Ty 031 0,37 0,25 0,29 031 0,37 -0,30 0,35 0,30
0,2 0,22) 0,2 0,22) (0,20) 0,22 02 0,22) (0,20)
Up_q 0,11 0,23 - - - - - - -
047) 05) - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo - - -1,14 -1,35 - - - - -
prazo
- - (1,26) (1,46) - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - 0,27 0,51 - - -
prazo
- - - - (0,59) (0,65) - - -
Taxa de desemprego convexa B ” B - B - - - 045
- - - - - - - - (4,56)
Ensino Fundamental - -1,44 - 1,02 - 1,74 - 1,28 -
- (1,60) - (1,57) - (1,66) - (1,58) -
Ensino Médio - -0,2 - 0,63 - -0,02 - 0,15 -
- (1,24) - 1,37) - (1,25) - 1,42) -
Ensino Superior - 1,22 - 0,07 - 161 - 1,07 -
- (2,60) - (2,76) - (2,65) - (2,60) -
LogICMS - - - - - - -2,20 044 -
- - - - - 6,77) 85 -
Constante 1417 142 1,285 1,30 145 1,45 146 1,34 1,38
(0,58) 0,6) (0,53) (0,58) 0,57) (0.61) (0,63) 0,72) (0,59)
R? -0,00 0,10 0,02 0,24 -0,00 -0,08 -0,08 011 0,01

Fonte: Elaboragéo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

Tabela 33 — Resultado das estimativas VAR — Regido NORTE — Crescimento salarial por
hora

Variaveis i i m m e e m m m
T q 0,16 0,14 -0,08 -0,02 -0,17 -0,15 -0,16 014 016
0,22) (0,24) 0,2 0,02) (0,20) 0,23) 0,2 023) (021)
Up_q 0,00 -0,04 - - - - - - -
(0,54) 0,6) - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo - - -2,10 -0,006 - - - - -
prazo
- - (1,41) (015) - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - 0,27 0,35 - - -
prazo
- - - (0,66) (0,76) - - -
Taxa de desemprego convexa 093
(5,31)
Ensino Fundamental - 0,07 - -0,01 - 04 - 0,09 -
- 1,87) - 0,17) - (1,93) - (1,82) -
Ensino Médio - 07 - 0,04 - 08 - 0,65 -
- (1,49 - (0,15) - 15) - (1,68) -
Ensino Superior - 0,87 - -0,08 - 123 - 0,88 -
- (©) - 03) - (3,03) - (2,96) -
LogICMS - - - - - - 1,93 0,46 -
- - - - - (7,79) (9,76) -
Constante 1,30 1,29 1,197 0,15 14 1,317 1,217 1,20 1,257
(0,66) (0,75) 057) (0,58) 0,62) 0.7) ©,7) ©084) (067)
R? 0,05 0,2 0,03 0,15 -0,04 0,18 -0,05 020 0,05

Fonte: Elaboracdo prépria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
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Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

Tabela 34 — Resultado das estimativas VAR — Regido NORTE — Mediana do Crescimento

salarial
Varidveis Y ! ! m ! ! t ny o
Ty 0,15 0,12 0,14 0,12 017 -0,08 0,10 -0,00 0,15
(0,20) (0,26) 0,2 (0,26) (0,20) (0,25) (0,29) 0,25)  (0,20)
Upq 0,33 0,36 - - - - - - R
(0,68) 0,72) - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo - - 0,16 1,15 - - - - -
prazo
- - (1,85) (2,08) - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - -1,17 -1,24 - - -
prazo
- - - 0,84) 0,93) - - -
Taxa de desemprego convexa 91
64
Ensino Fundamental - -0,15 - 0,31 - -121 - -0,70 -
- (2,83) - 28 - (2,87) - (2,66) -
Ensino Médio - 1,38 - 1,80 - 0,87 - -0,39 -
- (1,87) - (2,01) - (1,84) - (2,04) -
Ensino Superior - 351 - 4,42 - 2,36 - 3,27 -
- (382 - 4,02) - (3,80) - (359) -
LogICMS - - - - - - 15,23 204 -
- - - - - (9,62) (11,9) -
Constante 0,68 03 0,82 0,40 0,52 013 0,06 0,73 0,38
0,79 091) 0,75) (0,86) 0,75) (0,86) (0,86) (1,06) (0,78)
R? -0,00 0,07 0,01 0,07 0,06 -0,00 0,08 0,05 0,06

Fonte: Elaboragdo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao

Tabela 35 — Resultado das estimativas VAR para 0 NORDESTE

robustos em parénteses.

Varidveis T my e m i ! T’ g T
Ty 0,04 0,21 0,04 0,26 0,04 0,18 0,11 0,09 0,04
0,2 0,28) 02 0,28) (0,20 0,28) 0.2 029) (0,20)
Up_y 0,01 04 - - - - - - -
(0,51) (0,54) - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo - - -0,37 -187 - - - - -
prazo
- - 1,72) (1,85) - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - 0,34 04 - - -
prazo
- - - - (0,88) (0,98) - - -
Taxa de desemprego - - - - - - - - -0,66
convexa
- - - - - - - - (5,58)
Ensino Fundamental - -193 - -2,21 - -16 - -1,64 -
- 2,24) - (2,24) - (2,19) - (2,16) -
Ensino Médio - 0,92 - -1,02 - -0,69 - 0,20 -
- (2,20 - (2,18) - (2,20 - (2,28) -
Ensino Superior - 5,221 - -5,25" - -4,96 - -4,06 -
- (©) - (2,98) - (3,21) - 292) -
LogICMS - - - - - - 8,78 812 -
- - - - - (955)  (10,38) -
Constante 1,64™ 1,627 1,667 1,84™ 1,70 1,777 147 1,63 1,63"
(0,55) (0,64) 05) (0,58) (0,51) (0.60) (0,53) 0,63)  (0,55)
R? 0,27 0,29 0,27 0,31 0,28 0,28 0,30 0,29 0,28
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Fonte: Elaboracédo prépria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** jndicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrdo robustos em parénteses.

Tabela 36 — Resultado das estimativas VAR — Regido NORDESTE — Crescimento salarial por

hora

Variaveis Ty my” e e i nf my e Y
T q 012 0,28 0,12 03 0,13 03 0,07 0,24 013
0,21) 0,27) 0,21) 0,28) (0,20) (0,26) 0,19) 0,22) 0,21)
Up_q 0,38 0,04 - - - - - - -
(0,55) 0,62 - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo - - 11 -0,23 - - - - -
prazo
- - (1.87) 2.17) - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - 0,60 -0,20 - - -
prazo
- - - - (0,95) (1,12) - - -
Taxa de desemprego convexa - - - - - - - - 2,62
- - - - - - (6,06)
Ensino Fundamental - -0,78 - -0,92 - -0,9 - -2,10 -
- (2,24) - (2,28) - (2,17) - (1,94) -
Ensino Médio - -0,51 - -0,57 - 0,53 - 0,38 -
- (2,34) - (2,35) - (2.32) - (2,08) -
Ensino Superior - -4,73 - -4,90 - -5,08 - -3,96 -
- (334) - (3.36) - (3,56) - (2,83) -
LogICMS - - - - - - 20,09 22,98™ -
- - - - - (8,96) (9,56) -
Constante 1,747 1,78" 154™ 1,76™ 1,65™ 1,747 1,127 117 167"
(0,60) 0,72) 054) (0,65) (0,56) (0,66) 053) (0,62) (0,61)
R? 0,28 0,25 027 0,25 0,27 0,25 0,39 042 0,27

Fonte: Elaboragao propria.

Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.
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Crescimento salarial

67

Variaveis L4 s e m e ' m m e
Te_q 0,13 048" 0,13 047" 0,12 0,48 0,13 0,48~ 0,15
(0,20 0,22) 0,19) (0,20) (0,20 (0,20) 0,22) 0,21) (0,20)
Uy 0,68 0,19 - - - - - - -
0,52 0.48) - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo - - 2,81 1,36 - - - - -
prazo
- - (1,70) (1,56) - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - 151 0,46 - - -
prazo
- - - - (0,92 (0,86) - - -
Taxa de desemprego convexa - - - - - - - - 345
- - - - - - (5,86)
Ensino Fundamental - -4,75™ - -4,55™ - 477" - 5,05 -
- (1,83) - (1,80) - ,79) - ,79) -
Ensino Médio - 4,74 - -4,69™ - -4,84" - 4,62 -
- (1,86) - (1,82 - (1,84) - (2,92) -
Ensino Superior - -1,45 - -1,23 - -1,10 - -1,57 -
- (2,61) - (2,57) - 2,74) - (2,57) -
LogICMS - - - - - - 4,76 3,65 -
- - - - - (10,2) 9,01) -
Constante 048 0,20 0,09 0,33 0,35 0,25 0,06 -0,38 031
(0,56) 0,57) (0,50) 0,52) 0,53) (0,53) 057) (0,56) (0,58)
R? 0,72 0,78 0,73 0,80 0,72 0,80 0,70 0,80 071

Fonte: Elaboracdo prépria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.

Nota: *,**e *** jndicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.
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Variaveis Ty T e m it n’ g T my
Ty 0,03 0,02 -0,02 -0,02 -0,009 -0,003 -0,02 0,01 0,00
0,2 (0,20) 0,2 0,22) (0,20) 0,21) 0,21) 022) (0,20
Up_q 0381 1,217 - - - - - - -
0,57) 0,62) - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo - - -042 081 - - - - -
prazo
- - 14 (1,55) - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - -0,81 -112 - - -
prazo
- - - - 0,75) 0,78) - - -
Taxa de desemprego convexa - - - - - - - - 7,72
- - - - - - - - (5.21)
Ensino Fundamental - 0,64 - -0,09 - 011 - 0,13 -
- (1,54) - (1,63) - (1,56) - (1,66) -
Ensino Médio - 2,22 - 1,60 - -1,82 - 135 -
- (1,29) - (1,39 - (1,30 - (1,32) -
Ensino Superior - 044 - -0,56" - 0,90 - 0,95 -
- (2,49) - (2,69) - (2,46) - (2,59) -
LogICMS - - - - - - 0,86 0,71 -
- - - - - (6,88) (7,15) -
Constante 0,85 0,55 113" 121 1,06 117 1,15™ 1,29 0,79
(0,55) 0,82) (0,53) 08 0,52 0.75) (0,54) 08  (056)
R? 0,24 0,26 0,18 0,14 0,22 021 018 013 0,25

Fonte: Elaboragéo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.

Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

Tabela 39 — Resultado das estimativas VAR — Regido Sudeste — Crescimento salarial por

Hora
Varidveis ! m’ e m L L2 T’ m L
Ty 013 0,09 0,14 0,12 0,14 0,11 0,14 0,12 0,13
0,2 0,22 (0,20) 0,22) (0,20) 0,22 (0,20) 0,22) (0,20
Uy 0,23 053 - - - - - - -
(0,55) 0,62) - - - - R - .
Taxa de desemprego de longo - - -0,10 -0,57 - - - - -
prazo
- - (1,28) (1,42 - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - -0,12 -0,38 - - -
prazo
- - - - (0,70) 0,75) - - -
Taxa de desemprego convexa - - - - - - - - -3,36
- - - - - - - - (4,94)
Ensino Fundamental - 0,16 - 04 - 0,40 - 0,32 -
- (1,47) - (1,46) - (1,46) - (1,48) -
Ensino Médio - 1,86 - 1,63 - 1,63 - 1,45 -
- (1,29 - (1,29) - (1,25) - 1,21) -
Ensino Superior - 0,39 - -0,01 - -0,27 - -0,25 -
- (2,54) - (2,54) - (243) - (2,44) -
LogICMS - - - - - - 2,81 -2,48 -
- - - - - (6,28) (6,55) -
Constante 1,30 122 1,377 1,46 1,377 15" 1,40™ 152" 1,25
(0,55) (0,76) 0,52 (0,70) 052) ©,7) 052) ©,7) (0,55)
R? 0,18 0,15 0,17 0,17 0,27 013 0,18 012 0,18
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Fonte: Elaboracédo prépria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** jndicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

Tabela 40 — Resultado das estimativas VAR — Regido Sudeste — Mediana do Crescimento
salarial

Variaveis m’ Ty e m i 24 my T Y
Ty 0,31 0,36 031 0,33 033 0,37 033 0,36 0,30
0,2 0,23) (0,20) 0,23) (0,20) 0,23) 0,19 0,22) (0,19)
Up_q 011 0,35 - - - - - - -
0,63) 0,74) - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo - - 1,58 1,42 - - - - -
prazo
- - (1,44) (1,68) - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - -0,34 -0,50 - - -
prazo
- - - - 0,82 09 - - -
Taxa de desemprego convexa - - - - - - - - -5,82
- - - - - - - - (5.62)
Ensino Fundamental - -0,49 - -0,28 - -0,35 - -0,02 -
- (1,82 - (1,76) - (1,78) - (1,75) -
Ensino Médio - 0,95 - 0,28 - 0,92 - 0,75 -
- (1,52 - .5 - (1,47) - (1,39) -
Ensino Superior - 1,82 - 0,54 - 1,52 - 1,16 -
- (3,17) - (3,15) - (3,03) - (2,94) -
LogICMS - - - - - - 9,13 9,14 -
- - - - - @ (7,52) -
Constante 0,39 0,39 0,96 0,81 0,88 0,53 0,84 0,62 0,70
057) (1,04) (0,51) 0,93 0,53) (0,93) (0,51) 09 (0,56)
R? 0,18 011 0,04 -0,09 0,00 011 0,07 -0,05 0,05

Fonte: Elaboragdo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.
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Variaveis Ty T e m it n’ g T my
Ty 0,14 0,05 0,14 0,05 0,13 0,06 0,10 0,01 013
0,2 0,22) 0,19 0,21) 0,19 0,22) (0,29) 0,22) 0,19
Up_q 0,24 017 - - - - - - -
0,52) (0,54) - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo - - 1,55 2 - - - - -
prazo
- - ,72) (1,84) - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - 0,57 0,44 - - -
prazo
- - - - 0,74) (0,80) - -
Taxa de desemprego convexa - - - - - - - - ‘0,50
- - - - - - - - (313)
Ensino Fundamental - 1,15 - 15 - 1,06 - 129 -
- (1,28) - @3 - (1,29) - (1,24) -
Ensino Médio - 0,221 - 0,0 - 0,28 - 0,29 -
- 0,83) - 0,83) - 0,84) - 0,82) -
Ensino Superior - 0,22 - 0,53 - 0,20 - 0,68 -
- (1,96) - (1,93) - (1,95) - (1,95) -
LogICMS - - - - - - 4,05 4,20 -
- - - - - (3,56) (384) -
Constante 1,29 14" 1,26™ 1,34" 1,25™ 1,37 1,25 131" 1267
(0,56) (0,66) (0,55) (0,64) (0,55) (0.65) (0,54) 064)  (0,56)
R? 0,10 0,02 0,12 0,07 0,11 0,03 0,14 0,07 0,09

Fonte: Elaboragéo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.

Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.

Tabela 42 — Resultado das estimativas VAR — Regido Sul — Crescimento salarial por Hora

w

w

Varives weoow O
Te_q 0,21 0,17 0,2 0,15 0,2 0,15 0,17 0,12 0,21
0,18) 0,21) 0,17) 0,19) 0,17) (0,20) 0,17) 0200 (018)
Uy 031 023 - - - - - - -
05) 0,52 - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo - - 1,580 21 - - - - -
prazo
- - (1,586) @7 - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - 047 0,29 - - -
prazo
- - - - 0,7 (0,76) - - -
Taxa de desemprego convexa - - - - - - - - 1,32
- - - - - - - - (3,03)
Ensino Fundamental - 0,92 - 131 - 0,90 - 1,04 -
- 1,17) - (1,15) - (1,19) - (1,16) -
Ensino Médio - -0,00 - 0,23 - 0,03 - 0,01 -
- 0,77) - (0,76) - 0,78) - 0,78) -
Ensino Superior - -0,16 - 0,18 - -0,15 - 0,05 -
- (1,83 - (1,78) - 1,82 - 1,87) -
LogICMS - - - - - - 187 1,58 -
- - - - - (34) (3,68) -
Constante 0,75 0,87 0,74 0,82 0,72 0,85 0,76 0,85 0,74
(0,54) 0,62 0,53) (0,60) (0,54) 0,62) (054) 062)  (055)
R? 0,09 0,02 0,12 0,08 0,10 0,01 0,09 0,01 0,09

Fonte: Elaboragdo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.

Nota: *,**e *** jndicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrdo robustos em parénteses.
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Tabela 43 — Resultado das estimativas VAR — Regido Sul — Mediana Crescimento salarial

Varidveis my” ! i’ m Ty !’ Y Y g
Ty 0,16 0,28 013 0,24 0,15 0,26 0,15 0,26 0,14
(0,20) (0,19) (0,20) (0,19) (0,19) (0,19) (019) (018 (0,20
Up_q 071 0,58 - - - - - - -
(0,80) 0,72) - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo - - 0,27 1,26 - - - - -
prazo
- - (2,83) (2,62) - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - 142 0,72 - - -
prazo
- - - - (1,14 (1,08) - - -
Taxa de desemprego convexa - - - - - - - - 1,15
- - - - - - - - (4,93
Ensino Fundamental - 3,72 - 394" - 358" - 3,78 -
- 1,57) - (1,63) - 1,6) - 1.5 -
Ensino Médio - -1,04 - -1,15 - -0,92 - 091 -
- (1,15) - (1,18) - @117 - (1,10) -
Ensino Superior - 0,14 - 0,29 - 0,07 - 0,73 -
- (2,50 - (2,58) - (2,51) - (243) -
LogICMS - - - - - - 9,59 8,06 -
- - - - - (5.41) (5) -
Constante 1,03 0,69 0,86 0,59 0,89 0,60 0,74 0,35 091
(0,66) 0,79 0,67) 0,78) (0,63) 0,78) (0,61) 0,75)  (0,67)
R? 0,01 0,18 0,05 0,16 0,01 0,18 0,08 025 -0,04
Fonte: Elaboragéo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.
Tabela 44 — Resultado das estimativas VAR — Regido CENTRO-OESTE
Varidveis ! Y e ¢ ! ! T
Ty 0,03 -0,05 0,06 -0,06 0,03 0,03 0,02 000 003
0,2 0,24 0,22 0,22 0,21) 0,25) 022) (024) (0,20)
Up_q 0,23 011 - - - - - - -
(0,55) 0,59 - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo - - 2,19 2,64 - - - - -
prazo
- - (0] (2.48) - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - -0,18 -0,26 - - -
prazo
- - - - (0,88) 0,92) - - -
Taxa de desemprego - - - - - - - - 2,66
convexa
- - - - - - - - (4,60)
Ensino Fundamental - -0,19 - 0,35 - -0,22 - -0,2 -
- (1,32 - 13) - 1,32) - 1,27) -
Ensino Médio - -2 - 0,0 - -2,07 - -1,9 -
- (1,54 - 0,83) - (1,56) - (1,53) -
Ensino Superior - 0,57 - 0,53 - 0,53 - 0,71 -
- (1,84 - (1,93 - (1,84 - (1,82) -
LogICMS - - - - - - -7,66 -6 -
- - - - - 9,13) 9,7) -
Constante 1,96™ 2,227 2,047 1,34™ 2,027 221" 2257 2407 2,24™
0,6) 0,64 0,53) 0,64 (0,60) (0.63) 057) (064 (0,60)
R? -0,06 0,04 0,03 0,07 0,01 0,04 0,02 0,02 0,00

Fonte: Elaboragdo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.

Nota: *,**e *** jndicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrdo robustos em parénteses.
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Tabela 45 — Resultado das estimativas VAR -Regido Centro — Oeste -Crescimento salarial por
hora

Variaveis m’ my” e m 24 nf g my Y
Te_q -0,21 0,12 0,24 -0,14 -0,21 0,12 -0,15 -0,09 -0,18
(0,20 (0,25) (0,20 (0,25) 0,2 (0,25) 0,22) 0,26) (0,20
Up_q -0,17 0,19 - - - - - - -
(054) 057) - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo - - 134 0,9 - - - - -
prazo
- - 22 25 - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - 0,07 -0,09 - - -
prazo
- - - - 0,84 087) - - -
Taxa de desemprego - - - - - - - - 2,23
convexa
- - - - - - - - (4,68)
Ensino Fundamental - -1,34 - -1,07 - -1,28 - -1,28 -
- (1,26) - (1,32 - (1,25 - (1,23) -
Ensino Médio - -2,09 - 2 - 2,13 - -2,03 -
- (1,51) - (1,54) - 1,52) - (1,52) -
Ensino Superior - -1,09 - -1,18 - -1,09 - -1,06 -
- 1,97) - ) - (1,98) - (1,96) -
LogICMS - - - - - - -5,06 -391 -
- - - - - 9,3) 9,72) -
Constante 2,12 247 2,20™ 245" 2,32™ 245" 232" 256 2337
(0,58) 0,62) 0,52) 057) 057) 0,6) (0,56) 0,60) (0,59)
R? 0,03 -0,00 0,04 -0,00 0,03 -0,01 0,04 -0,00 0,04

Fonte: Elaboracdo prépria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.
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Tabela 46 — Resultado das estimativas VAR -Regido Centro — Oeste — Mediana Crescimento

salarial
Variaveis L4 L4 m e m m m e e
Te_q -0,07 0,21 -0,06 -0,22 -0,03 -0,18 -0,07 -0,20 -0,09
(0,20) 0,22) (0,20) (0,20 02 0,22) (0,20) 021) (0,21)
Uy 0,70 -0,38 - - - - - - -
(0,69) (0,69) - - - - - - -
Taxa de desemprego de longo - - 0,73 384 - - - - -
prazo
- - 272 (2,91 - - - - -
Taxa de desemprego de curto - - - - -0,98 0,73 - - -
prazo
- - - - (1,07) (1,04) - - -
Taxa de desemprego - - - - - - - - -3,63
convexa
- - - - - - - - (6,03)
Ensino Fundamental - 0,87 - 1,72 - 0,89 - 1,05 -
- (1,48) - (1,48) - (1,45) - (1,44) -
Ensino Médio - 2,42 - -2,06 - 251 - 2,25 -
- (1,90) - (1,86) - (1,89) - 1,92 -
Ensino Superior - -1,05 - -1,68 - -1 - -0,68 -
- (1,95) - (1,95) - (1,94) - ) -
LogICMS - - - - - - -13,55 -1,27 -
- - - - - (106)  (10,96) -
Constante 2,29™ 296" 2577 3,03™ 2,29™ 2,927 3,017 337 247
0,75) 0,82 0,72) 0,74) 0,77) 0,81) (0,76) 0,80) (0,78)
R? -0,00 0,07 0,04 013 0,01 0,08 0,02 0,08 -0,03

Fonte: Elaboragéo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.

Nota: *,**e *** jndicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.
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Tabela 47 — Resultado das estimativas PVAR — 5 Regides

Varidveis my Y m T 14 g m Y
Mg -3,52" 0,44™ 0,19 -1,43™ 2,15 0,95 0,24™ 0,20™
1,79 0,14) (0,20) (0,59) (0,95) (0,64) (0,10) (0,09)
Up_q 2,117 - - -1,27" 251" 367" - -
(1,22 - - (0,64) (1,15) @,77) - -
Taxa de desemprego de longa duragéo - 0,00 - - - - - -
- 0,14) - - - - - -
Taxa de desemprego de curta duracdo - - 047" - - - - -
- - 0,28) - - - - -
Taxa de desemprego convexa - - - - - - - 045™
- - - - - - - (0,26)
Ensino fundamental - - - 033" - - - -
- - - 0,07) - - - -
Ensino médio - - - - 0,20™ - - -
- - - - (0,06) - - -
Ensino superior - - - - - 0,20™ - -
- - - - - (0,06) - -
LogICMS - - - - 0,05 -
- - - - (0,06) -
Constante 0,29 0,00 -0,02 0,23 0,26™ 043™ 057" 0,97
(0,20 (0,04 0,03 0,12) (0,10 (0,19) (0,29) 0,39
Instrumentos 8 8 8 8 8 8 8 8
Observagdes 145 145 145 145 145 145 145 145
Hansen-J Test 0 0 0 0 0 0 0 0
p - valor 1 1 1 1 1 1 1 1

Fonte: Elaboracdo prépria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significAncia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.
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Tabela 48 — Resultado das estimativas PVAR — 5 Regifes — Crescimento salarial por hora

Varidveis m’ 3 e i’ 24 m’ T Y
T q -1,19 037" 0,72™ -1,15™ 062" 0,02 0427  038™
0,82 0,18) (0,30) 0,67) (0,20) (0,28) 0,14) (0,16)
Up_q -1,53™ - - -1,217 0,16 0,05 - -
0,84) - - 0,52) (0,20) (0,10) - -
Taxa de desemprego de longa duracéo - 067 - - - - - -
- (0,18) - - - - - -
Taxa de desemprego de curta duragéo - - 0,24™ - - - - -
- - (0,14) - - - - -
Taxa de desemprego convexa - - - - - - - 0,00
- - - - - - - (0,16)
Ensino fundamental - - - 0,40™ - - - -
- - - 0,12) - - - -
Ensino médio - - - - 0,01 - - -
- - - - 0,02) - - -
Ensino superior - - - - - 0,06™ - -
- - - - - (0,03) - -
LogICMS - - - - - - 012 -
- - - - - - (0,16) -
Constante 0,22 037" 0,06™ 0,24™ 0,23™ 042" 0,09™ 0,15
0,12 (0,08) 0,02 (0,11) (0,09) (0,20) (0,05) 0,23)
Instrumentos 8 8 8 8 8 8 8 8
Observagdes 145 145 145 145 145 145 145 145
Hansen-J Test 0 0 0 0 0 0 0 0
p - valor 1 1 1 1 1 1 1 1

Fonte: Elaboragdo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.
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ana do Crescimento salarial

Varidveis m’ 3 e i’ 24 m’ T Y
T q -1,15™ 0,50™ 0,64™ 0,24 0,64 0,58™ 024™  064™
(0,38) 0,21) (0,31) (0,36) 0,43) (0,16) 0, 0,18)
Up_q -1,63™ - - 3207 -1,65™ 4,06™ - -
(0,86) - - (1,36) ©,7) (1,78) - -
Taxa de desemprego de longa duracéo - 0,61™ - - - - - -
- 017) - - - - - -
Taxa de desemprego de curta duragéo - - 0,19 - - - - -
- - (0,32 - - - - -
Taxa de desemprego convexa - - - - - - - 1,16™
- - - - - - - (0,63)
Ensino fundamental - - - 037" - - - -
- - - 0,12) - - - -
Ensino médio - - - - 0,09™ - - -
- - - - 0,02) - - -
Ensino superior - - - - - -0,10 - -
- - - - - (0,08) - -
LogICMS - - - - - - 0,03 -
- - - - - - (0,03) -
Constante 2,14~ 0,11 -0,11 0,01 0,39™ 0,19™ 1,44™ 1,24~
0,97) 0,11) (0,26) (0,01) 0,15) 0,07) (0,61) 0,72
Instrumentos 8 8 8 8 8 8 8 8
Observagdes 145 145 145 145 145 145 145 145
Hansen-J Test 0 0 0 0 0 0 0 0
p - valor 1 1 1 1 1 1 1 1

Fonte: Elaboragdo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.



APENDICE D - PERIODO — Trimestral 2014 a 2019

Tabela 50 — Resultado das estimativas PVAR — (Crescimento salarial por hora)

7

Variaveis ¢’ ¢’ m’ L e L L m
y -0,03 -0,00 -0,00 -0,03 -0,03 -0,03 -0,00 -004
(0,07) (0,07) 0,07) 0,07) (0,08) (0,07) (0,06) (0,07)
Usq 0,12 - - 013" 011" -0,13" - -
(0,05) - - (0,06) (0,06) (0,06) - -
Taxa de desemprego de - -0,33 - - - - - -
longa duragdo
- (0,39) - - - - - -
Taxa de desemprego de - - -0,05 - - - - -
curta duracdo
- - 0,17) - - - - -0,68"
Taxa de desemprego - - - - - - - (0,44)
convexa
Ensino fundamental - - - 0,06 - - - -
- - - (0,21) - - - -
Ensino médio - - - - -0,03 - - -
- - - - 0,21) - - -
Ensino superior - - - - - -0,02 - -
- - - - - (0,11) - -
logICMS - - - - - - -0,14 -
- - - - - - 0,24) -
Constante 2,657 2,96 2,70 1,65 3,03 202" 2207 224™
(0,48) (0,78) 0,94) (1,82 (4,90) (154) (034 (0,37)
Instrumentos 8 8 8 8 8 8 8 8
Observagdes 594 594 594 594 594 594 594 594
Hansen-J Test 24,68 2311 23,17 22,76 24,02 2406 2052 236
p - valor 0,645 0,727 0,724 0,745 0,681 0678 084 0,70

Fonte: Elaboragéo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.

Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.



Tabela 51 — Resultado das estimativas PVAR (Mediana do crescimento salarial)
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Variaveis e’ e’ e’ m L L e i
g 0,13™ -0,12 -0,14™  -0,12" 0,13™ 012" 015 014"
0,07) (0,05) (0,05) 0,07) (0,07) (0,07) (0,05 (0,07
Up_q -0,09" - - -0,05 -0,07 -0,05 - -
0,07 - - (0,09) (0,09) (0,09) - -
Taxa de desemprego de - -0,29 - - - - - -
longa duragéo
- (0,30) - - - - - -
Taxa de desemprego de - - 0,05 - - - - -
curta duracdo
- - (0,20 - - - - -0,46
Taxa de desemprego - - - - - - - (0,50)
convexa
Ensino fundamental - - - 0,16 - - - -
- - - 0,22 - - - -
Ensino medio - - - - -0,14 - - -
- - - - (0,28) - - -
Ensino superior - - - - - -0,09 - -
- - - - - (0,15) - -
logICMS - - - - - - 144 -
- - - - - - 0,44) -
Constante 2,767 296 2,74 1,44 6 3,76 2.80™ 2,76™
(0,54) (0,78) (1,26) (1,99 (6,36) (169 (0,38) (0,49
Instrumentos 8 8 8 8 8 8 8 8
Observagdes 594 594 594 594 594 594 594 594
Hansen-J Test 2447 229 24,42 23,02 23,16 2308 1991 2519
p - valor 0,657 0,738 0,659 0,732 0,725 0,729 0,868 0,618

Fonte: Elaboragdo propria. Dummies de sazonalidade foram omitidas.
Nota: *,**e *** indicam significancia a 10%,5% e 1%, respectivamente. Erros-padrao robustos em parénteses.



