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RESUMO: A moderna teoria do crescimento econdmico identificou diversos fatores como
sendo cruciais para 0 bom desempenho dos paises, dentre eles, estdo: capital fisico/ humano,
progresso tecnologico, gastos do governo, abertura comercial, entre outros. No entanto, teorias
alternativas apresentam outros componentes como fundamentais ao crescimento econdémico das
nacdes, este € 0 caso da teoria institucionalista, que reforca o papel das instituicdes e que vem
sendo amplamente difundida, sobretudo, a partir da década de 1990. A definicao de instituicdo
utilizada neste trabalho é de Douglass North, para ele, instituicdes sao restricdes que orientam
0 comportamento das pessoas, resultando na melhora da convivéncia de toda sociedade. As
instituicGes podem ser formais (regras, leis e constituicdo) e informais (cddigos de conduta e
cultura de uma sociedade). Para esta vertente tedrica, a chave para a compreensdo do
crescimento econémico dos diversos paises ao longo do tempo, esta no estudo da dindmica e
mudanga institucional das economias. Dessa forma, o objetivo do trabalho é analisar a
influéncia do ambiente institucional no crescimento econdémico dos paises, com énfase na
América Latina e Caribe, a partir da perspectiva da Nova Economia Institucional (NEI), visando
identificar o papel das instituicdes nas diferencas de crescimento. O periodo analisado € de
1975-2016 onde ocorreram mudancas institucionais importantes. A metodologia esta baseada
em um painel espacial para 59 paises desenvolvidos e em desenvolvimento e para subamostras
compreendendo paises do continente americano e alguns paises que compde a América Latina
e Caribe para visualizar a sensibilidade dos resultados nessas regiées. Foram estimados modelos
sem controle espacial, como o de minimos quadrados ordinarios em painel (OLS). E, modelos
com controle espacial, particularmente: i) modelo de erro espacial (SEM); ii) modelo
autorregressivo espacial (SAR); iii) modelo espacial de Durbin (SDM). A variavel dependente
¢ a taxa de crescimento do PIB per capita e, como explicativas, tem-se: PIB per capita inicial,
proxies para capital fisico e humano, corrente de comércio e crescimento populacional
(controles) e dois indices que mensuram a qualidade das instituicdes, Polity IV e Fraser
Institute. O primeiro, informa os niveis de democracia e autocracia das nac¢des, enquanto, o
segundo indica a liberdade econémica dos paises. Os resultados indicam que as instituicoes
econbmicas sdo importantes para o crescimento econdémico dos paises em todos 0s recortes
amostrais avaliados. Observou-se ainda que os efeitos das instituices politicas se mostraram mais
expressivos nos casos das amostras para paises do continente americano e da América Latina e Caribe.
Ademais, a velocidade de convergéncia entre os paises aumenta quando as instituicdes econdmicas
sdo incorporadas ao modelo.

Palavras-chaves: Instituicdes; Mudanca institucional; Crescimento econémico; Ameérica
Latina e Caribe; Econometria espacial.



ABSTRACT: The modern theory of economic growth has identified several factors as being
crucial to the good performance of countries, among which are: physical / human capital,
technological progress, government spending, trade opening, among others. However,
alternative theories present other components as fundamental to the economic growth of
nations, this is the case of institutionalist theory, which reinforces the role of institutions and
which has been widely disseminated, especially since the 1990s. The definition of institution
used in this work is by Douglass North, for him, institutions are restrictions that guide people's
behavior, resulting in the improvement of the coexistence of the whole society. Institutions can
be formal (rules, laws and constitution) and informal (codes of conduct and culture of a society).
For this theoretical aspect, the key to understanding the economic growth of different countries
over time, lies in the study of the dynamics and institutional change of economies. Thus, the
objective of the work is to analyze the influence of the institutional environment on the
economic growth of the countries, with an emphasis on Latin America and the Caribbean, from
the perspective of the New Institutional Economy (NIE), aiming to identify the role of
institutions in growth differences. The period analyzed is from 1975 to 2016 when important
institutional changes occurred. The methodology is based on a spatial panel for 59 developed
and developing countries and for subsamples comprising countries on the American continent
and some countries that make up Latin America and the Caribbean to visualize the sensitivity
of the results in these regions. Models without spatial control, such as ordinary panel least
squares (OLS), were estimated. And, models with spatial control, particularly: i) model of
spatial error (SEM); ii) spatial autoregressive model (SAR); iii) Durbin's spatial model (SDM).
The dependent variable is the GDP growth rate per capita and, as explanations, there are: initial
GDP per capita, proxies for physical and human capital, trade flow and population growth
(controls) and two indexes that measure the quality of institutions, Polity IV and Fraser Institute.
The first, informs the levels of democracy and autocracy of nations, while the second indicates
the economic freedom of countries. The results indicate that the economic institutions are
important for the economic growth of the countries in all the sample cuts evaluated. It was also
observed that the effects of political institutions were more expressive in the cases of the
samples for countries in the American continent and Latin America and the Caribbean. In
addition, the speed of convergence between countries increases when economic institutions are
incorporated into the model.

Keywords: Institutions; Institutional change; Economic growth; Latin America and the
Caribbean; Spatial econometrics.
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INTRODUCAO

O estudo sobre os determinantes do crescimento econdmico no longo prazo tem
interessado diversos pesquisadores e inUmeras teorias se ocupam em analisar esse tema. A
literatura convencional aponta que o crescimento econémico de um pais esta relacionado a
varios componentes, tais como: consumo, nivel de investimento, gastos do governo, estoque de
capital fisico e humano, abertura comercial, progresso tecnoldgico, entre outros fatores.
Entretanto, diversas teorias consideram outros fatores como essenciais ao crescimento
econdmico.

Uma das vertentes mais difundidas nos anos recentes para explicar o crescimento
econémico tem sido a teoria institucionalista. Esta € uma corrente do pensamento econdmico
que surgiu nos EUA no final do século XIX, impulsionada principalmente pelos escritos de
Thorstein Veblen e, posteriormente, expandida por Douglass North. Ela sugere, além dos
componentes citados, a necessidade do fortalecimento das instituicGes do pais para que possa
haver crescimento sustentado no longo prazo. Sua abordagem, portanto, concentra-se na
compreensdo do papel das instituicbes na moldagem do comportamento econdémico.

A definicdo de instituicdo aqui utilizada é a de Douglass North, grande expoente da
Nova Economia Institucional. Para ele, instituicbes sdo restricdes que orientam o0
comportamento das pessoas, resultando na melhora da convivéncia de toda sociedade, elas
podem ser formais (regras, leis e constituicao) e informais (codigos de conduta resultantes da
prépria sociedade) NORTH (1991).

Nesse contexto, Fiani (2011) salienta que compreender o papel das instituicbes no
crescimento e desenvolvimento econdmico dos paises, é analisar seu papel no funcionamento
do sistema econémico. A forma como o sistema funciona e como as instituicGes ajudam a
organiza-lo, indica como ele pode se desenvolver. Dessa forma, visando a promocdo da
cooperacdo e a reducdo dos conflitos, naturalmente gerados nas transacfes das atividades
econdmicas, se torna necessario que a sociedade elabore normas, regras e leis (instituigdes).

Existem algumas justificativas importantes dos motivos pelos quais as sociedades
devem criar regras. Pela dtica macro, as regras aumentam a coordenagdo entre as atividades
econémicas, reduzindo o ambiente das incertezas decorrentes de qualquer processo de troca.
Do ponto de vista micro, como as pessoas sao interdependentes, isto €, o bem-estar de uma

pessoa € afetado pelas a¢es de outras e, como todo individuo tem interesses, objetivos e
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experiéncias diferentes, sempre ha possibilidade de conflito. Nesse contexto, as regras fornecem
ordem e previsibilidade as transacdes humanas (SCHMID, 2004).

Gradualmente o papel das institui¢fes é colocado no centro do funcionamento de todo
sistema econdmico, tornando-se relevantes para obter respostas sobre as disparidades entre
0s paises, sobretudo, na discrepancia dos niveis de riqueza. Como demonstram Acemoglu e
Robinson (2012), sdo as instituicGes politicas e econémicas que estdo por tras do éxito
econémico dos paises ou da falta dele. Afirmam ainda que, 0s paises s6 escapam a pobreza
quando dispéem de um conjunto de instituicdes adequadas que fomentem a igualdade entre
os diferentes agentes econdmicos.

Assim, dentro do arcabougo tedrico da teoria institucionalista, a chave para se
compreender o crescimento econdémico dos diversos paises ao longo do tempo, esta no estudo
da dindmica e mudanca institucional dessas economias. Nesse sentido, busca-se saber: Qual a
relacdo entre instituices e crescimento econdmico nos paises analisados e, em especial, na
América Latina e Caribe para o periodo de 1975-2016? De outro modo, compreender o papel
que as instituicbes desempenham no processo de crescimento econémico.

Considerando o problema descrito, levanta-se a hipotese de que as boas instituigdes
viabilizam o crescimento econémico das nagdes, ou seja, paises com instituicdes sdlidas e
eficazes apresentam um melhor desempenho econémico em relacdo aos que possuem maior
fragilidade no ambiente institucional.

De modo geral, se consideram como boas instituicdes, aquelas que venham a ser
instrumentos na promocao aos incentivos corretos, quanto mais o individuo trabalhar mais tera
certeza de que o produto do seu trabalho retornara para si através do aumento do seu préprio
bem-estar econdmico e social. Por outro lado, instituicGes ineficientes, se mostram como
promovedoras de corrupcao, recompensando 0s menos aptos e, acabam por punir os individuos
que se esforcam por uma sociedade melhor (SACHSIDA & MACHADO, 2008).

As analises dessa dissertagdo terdo foco na regido da América Latina e Caribe que,
apesar da heterogeneidade, se trata de um conjunto de paises que possuem trajetorias historicas,
econémicas e sociais com algumas similaridades, além do mais, partilham de diversos
problemas, tais como: i) forte dependéncia externa; ii) fragilidade na estrutura institucional; iii)
pobreza e desigualdade, entre outros.

De acordo com Pozo (2009), a partir da década de 1960 os paises da América Latina e

Caribe entraram em um periodo de intenso retrocesso, pois a maioria das nagdes passaram por
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longos periodos de ditaduras que contaram com métodos brutais e violentos. Esses regimes
impuseram uma militarizacdo do Estado, cabendo as Forcas Armadas o papel de dirigentes
politicos e agentes da repressdo, mantendo-se no poder com forte repressdo as instituicoes
democraticas. Ja no inicio da década de 1980, ressalta o autor, deu-se o principio de um processo
de enfraquecimento das ditaduras, que, por sua vez, estabeleceu um movimento gradual de
solidificacdo das instituicdes politicas.

No decorrer da ultima década, a América Latina e Caribe, composta por 33 paises,
alcancou seu menor indice de concentracdo de renda, todavia, a regido continua sendo a mais
desigual do mundo, com um coeficiente de GINI estimado em 0,5 (CEPAL, 2018).

Além disso, nota-se que o crescimento econdmico da regido tem desacelerado com o
declinio da economia global e as crescentes incertezas no ambiente politico. A regido deve
crescer 2% em 2019 e 2,5% em 2020, muito abaixo de outras regides do mundo. A incerteza
no campo politico também piorou apo6s algumas elei¢bes, pressionando ainda mais sobre as
perspectivas de crescimento (WERNER, 2019).

Diante desse cenario, é relevante estudar a América Latina e Caribe por ser uma regido
em desenvolvimento que apresenta baixo crescimento econdémico e que constantemente sofre
crises no ambito politico e econdmico. Entender o papel das instituicdes nesses paises € ter a
possibilidade de apontar seus limites e, assim, indicar sugestfes de politicas nas areas de maior
fragilidade institucional.

Ademais, ndao foram encontrados estudos voltados, exclusivamente, para a América
Latina e Caribe com a problematica descrita neste trabalho. Dessa forma, considera-se relevante
uma pesquisa voltada para a regido a partir da década de 1970 onde ocorreram mudancas
institucionais importantes, que seja capaz de demonstrar os efeitos da qualidade institucional
ou a falta dela no crescimento econdémico.

Devido a isso, a contribuicdo deste trabalho se coloca no sentido de analisar uma regido
em desenvolvimento que demanda um estudo voltado para suas especificidades e, também,
poder analisar o Brasil em um ambiente mais proximo. Além do mais, o presente estudo é
oportuno para expandir a discussdo existente com o intuito de buscar novas respostas no ambito
institucional na economia brasileira bem como, nas economias latino-americanas.

A metodologia esta alicercada na econometria espacial. A literatura aponta que as
questdes espaciais sdo importantes para o crescimento econémico, a localizacéo fisica acaba

condicionando a distribui¢do dos rendimentos e a influéncia da interacéo espacial das unidades
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regionais por meio de transbordamento capital humano e difuséo de tecnologia (QUAH, 1996;
CICCONE;, 2002).

Os principais canais pelos quais 0 espaco afeta a atividade econdmica podem ser
explicados em termos de localizacao relativa, isto €, as relacdes econdémicas podem ser afetadas
por um espago multidimensional que também inclui fatores sociais e institucionais. E, em termos
de localizag&o absoluta, que trata do impacto em uma regido/pais com o fato de estar localizado
em um determinado ponto no espaco, independentemente de seus vizinhos (ARBIA, BATTISTI
e VAIO, 2010).

Assim, para capturar o efeito de localizacdo absoluta devido as instituicdes especificas
de cada pais, serd adicionado um indice de qualidade institucional entre o conjunto de
regressores. Os efeitos de localizacao relativa sdo, portanto, melhorados entre os paises proximos
em termos de ambiente institucional.

Desse modo, a justificativa da abordagem espacial para trabalhar essa problematica na
América Latina e Caribe, se d4, primeiramente, por aspectos de proximidade fisica entre essas
nacdes, por entender que 0s processos politicos, as questdes culturais e linguisticas, bem como
0S processos migratdrios, sdo intensivas entre esses paises e influenciam as formacdes
institucionais dessas localidades. Levando em conta os efeitos espaciais entre 0s paises e que
tém efeito nas instituicGes, foram modelados controles especificos e usada uma matriz de peso
espacial por contiguidade que serdo melhor descritos na metodologia.

Embora o foco da discussdo seja a América Latina e Caribe, como a regido tem muitos
paises com baixo desempenho econdmico e institucional, convém se fazer uma analise no
contexto em que outras economias sdo incluidas para se ter dimensdo da sensibilidade dos
resultados nesta regido. Portanto, a estratégia empirica é adotar amostras de diferentes paises,
com varios niveis de crescimento econdmico, para tentar avaliar se quando comparada com
outras economias mais desenvolvidas, ou do proprio continente americano, os resultados da
amostra na Ameérica Latina e Caribe se tornam mais sensiveis.

Assim, as analises serdo feitas para trés grupos: i) Todos os paises; ii) Continente
Americano; iii) América Latina e Caribe. O primeiro grupo inclui 59 economias desenvolvidas
e em desenvolvimento, no segundo, a amostra é restringida para o continente americano e, por
fim, o Ultimo, trata exclusivamente da America Latina e Caribe, isto é, excluindo-se os Estados

Unidos da América e o Canada.
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Ademais, para cada grupo serdo estimados trés tipos de regressdes: i) controles; ii)
controles e instituicGes politicas; iii) controles e instituigdes econdmicas. No primeiro caso,
estimando modelos apenas com o0s controles e, nos seguintes, sdo inseridas as instituicdes
politicas e econémicas para visualizar o comportamento das variaveis e os ajustes do modelo
apos a inclusdo das variaveis que mensuram a qualidade institucional.

Dessa forma, a pesquisa tem como objetivo geral: Analisar a influéncia do ambiente
institucional no crescimento econémico dos paises, com énfase na América Latina e Caribe, a
partir da perspectiva da Nova Economia Institucional (NEI), visando identificar o papel das
instituicOes nas diferengas de crescimento. E, como objetivos especificos:

) Analisar se os resultados para a América Latina e Caribe possuem sensibilidade
guando comparada com outras economias mais desenvolvidas;

i) Verificar a existéncia de dependéncia espacial a partir dos coeficientes de
autocorrelacdo espacial dos modelos;

iii) Examinar as especificidades do desenvolvimento das instituicbes politicas e
econdmicas brasileiras e as compatibilidades com a Nova Economia Institucional;

iv) Averiguar se os periodos de democracia e as fases com instituicbes econdmicas
inclusivas sdo marcados por um maior crescimento econémico.

Ademais, este trabalho esta organizado em trés capitulos, além desta introducdo. O
capitulo 1 trard uma ampla pesquisa bibliogréfica, que inclui: i) abordagens de crescimento
econémico, visando mostrar algumas teorizacdes sobre o assunto; ii) teoria institucionalista,
qgue contemplard as vertentes do institucionalismo e serd a base das discussdes; e iii)
contextualizacdo histérica da América Latina e Caribe, que trara uma breve sintese de alguns
acontecimentos importantes. O capitulo 2, contemplard a metodologia do trabalho, tratard
inicialmente de alguns casos empiricos que avaliam a relacdo entre institui¢es e crescimento
econbmico e, na sequéncia, descrevera a base de dados, a abordagem em painel espacial e 0s
testes utilizados para definir o modelo mais adequado a pesquisa. O terceiro capitulo inicia com
uma discussdo qualitativa para a regido da Ameérica Latina e Caribe, de forma espacial, para o
Brasil. E, na sequéncia, tem-se 0s resultados empiricos a partir dos modelos econométricos. Por

fim, tem-se as consideragdes finais e os encaminhamentos futuros.
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CAPITULO 1: UMA REVISAO DA LITERATURA

Para fundamentar este estudo, tém-se duas categorias analiticas que fornecem os
conceitos bases para todo desenvolvimento do trabalho, séo elas: crescimento econdmico e
teoria institucionalista. A primeira, é importante para justificar qual abordagem de crescimento
estd sendo considerada na analise. A segunda, e central, ird situar toda a discussdo da
importancia das instituicbes dentro da teoria econémica. Portanto, essas categorias Sao
pertinentes para a investigacao do papel das instituicdes no crescimento econdmico dos paises

da América Latina e Caribe e irdo nortear os questionamentos e objetivos desta pesquisa.

1.1. ConsideracGes sobre a teoria do crescimento econémico

Afirmar que o crescimento econdmico de um pais possui importantes implicacdes sobre
0 nivel bem-estar dos individuos em uma sociedade ndo é exagero. Quando a economia de um
pais cresce, ainda que de modo agregado, os niveis de renda individuais sdo incentivados
(COSTA, 2007).

Nesse contexto, como bem nos assegura Barro & Sala-i-Martin (1995), entender os
determinantes do crescimento econdmico é um ponto central para compreender como alguns
paises sao tdo ricos e oferecem elevado padrdo de vida aos seus residentes, enquanto outras
nacdes sdo extremamente pobres e essa condicdo atravessa grande parcela de seus moradores.

As primeiras teorizacGes sobre crescimento surgem com 0s economistas classicos dos
séculos XVIII e XIX. De modo geral, eles procuram entender a esséncia do processo de
crescimento das sociedades na historia, dentre eles, estdo: Adam Smith, David Ricardo e
Thomas Malthus. Algum tempo depois, surgem, como contraponto a Revolucdo Keynesiana,
as chamadas teorias modernas de crescimento econdmico, fazem parte: Robert Solow, Paul
Romer, Robert Lucas, entre outros. A seguir, pode-se entender um pouco sobre as contribuicGes
de cada autor, onde o fio condutor se da pela perspectiva dos mesmos acerca do crescimento
econdmico.

Dando inicio pelos classicos, Smith (1996) compreende a economia como sendo regida
por leis naturais. Para ele, existe uma ordem natural que promoveria 0 progresso e o
desenvolvimento econdmico e que estas leis organizam a economia de maneira espontanea e,

por serem naturais, ndo devem sofrer intervengdes. Disso resulta o principio da Mao Invisivel,
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que defende o liberalismo como forma de garantir que as leis naturais atuem sem a interferéncia
do governo. Ainda de acordo com o autor, um pais consegue enriquecer com baixos impostos,
boa administracdo da justica e um pouco de paz, tendo isso, o enriquecimento da nacdo segue
um fluxo natural. Nesta compreenséo, sao as forcas de mercado que devem atuar na alocacao
dos recursos escassos e, consequentemente, gerar crescimento econdémico.

O economista inglés David Ricardo (1996) elaborou, dentre outros, a teoria das
vantagens comparativas, que reflete o custo de oportunidade relativo. Essas vantagens surgem,
pois, o fator trabalho possui produtividade diferenciada dentro dos mais diversos paises. Logo,
cada pais deve se especializar na producdo do bem que ele pode produzir de maneira mais
eficaz, em termos relativos. Isso significa que o pais deve aumentar sua producdo interna e o
que ndo for demandado, deve ser exportado. Pelo processo de especializacao, as nagdes que
fazem parte podem, simultaneamente, ganhar nas trocas, ja que os demais bens podem ser
adquiridos no mercado internacional por um preco relativo menor do que o produzir
domesticamente. Assim, este processo aumenta a oferta de bens na economia e, por
conseguinte, o crescimento econémico.

No que tange as contribuicdes de Malthus (1996), o crescimento econdmico esta
atrelado ao crescimento da populacdo. Segundo ele, existe um ponto méaximo onde a economia
torna-se insustentavel pela escassez de terras e, consecutivamente, de alimentos. Dessa forma,
se a economia chega ao seu maximo e a populacdo continua a crescer, logo tera escassez de
alimentos, esse fato, por sua vez, traz inUmeras consequéncias, gerando diversos conflitos.
Portanto, deve haver um controle na natalidade como forma de garantir o crescimento no longo
prazo.

As teorias modernas do crescimento econdmico possuem duas construgdes teoricas,
quais sejam: i) as formadas por modelos de crescimento exdgeno; ii) as que sdo constituidas
por modelos de crescimento enddgeno.

Os trabalhos precursores sobre crescimento econdmico exogeno foram realizados por
Roy Harrod (1939) e Evsey Domar (1946), que propuseram inserir na analise Keynesiana (em
voga a época), caracteristicas de crescimento econdmico, com a finalidade de investigar as
condicBes que levam um pais a ter uma trajetoria de crescimento estavel. Isso por que, segundo
eles, ndo haveria motivos aparentes para uma economia exibir crescimento balanceado. Os
resultados similares desses trabalhos resultam no que se conhece como modelo de Harrod-

Domar.
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Ainda na classe do crescimento exdgeno, destaca-se também o importante trabalho
desenvolvido por Solow (1956). Para ele, o crescimento econémico tem um limite chamado de
estado estacionario (steady-state). Sua teoria deu destaque para a importancia do progresso
tecnoldgico, afirmando que este seria a razdo para um pais ter uma trajetoria de crescimento
sustentavel. A limitacdo do modelo € que essa tecnologia é considerada como sendo exdgena,
portanto, melhorias tecnoldgicas ocorrem de maneira ad hoc e a uma taxa constante. Assim, no
longo prazo, os paises crescem a mesma taxa de crescimento de progresso técnico. Todavia, as
implicacdes sobre as diferencas observadas em variadas tecnologias e produtos distintos,
inicialmente ficaram sem resposta.

Estes aspectos importantes foram suspensos até o surgimento dos modelos de
crescimento enddgeno que foram impulsionados a partir da década de 1980 com os trabalhos
de Romer (1986) e Lucas (1988), que buscaram compreender os fatores que atuavam por tras
do progresso tecnolégico destacado por Solow (1956).

Em 1986, a partir do modelo de Solow, Romer torna enddgeno o progresso tecnoldgico
ao introduzir no modelo a busca de novos conhecimentos. Para ele, os empresarios estavam
sempre buscando novas ideias para inovar seus processos produtivos com vistas a aumentar 0s
lucros. Assim, o trabalho efetivo é determinado pelo efeito de transbordamento de
conhecimento, nesse contexto, a taxa de crescimento da economia no longo prazo é direcionada
inicialmente para a acumulagéo de conhecimento e, como ocorre o0 efeito transbordamento, esse
novo conhecimento de uma firma, acaba gerando encadeamentos positivos para a producao
tecnoldgica de outras firmas, de modo que, no agregado, toda a economia é beneficiada com
maior grau de crescimento econémico.

Por sua vez, Lucas (1988) prop6e um modelo em que o capital humano serve de motor
para o crescimento econdmico. O capital humano, é entendido como trabalho qualificado e o
produto final da economia é gerado com capital humano e fisico. Ao inclui-lo no modelo, ele
constata que a mao de obra das mais variadas economias tem diferentes niveis de qualificacéo,
logo, isto sugere trajetorias diferentes de crescimento entre as economias. Ele trabalha com dois
enfoques: educacdo (human capital) e o aprender fazendo (learning by doing).

O primeiro, sugere que o nivel de capital humano de um individuo no futuro é afetado
por sua trajetoria em varias atividades ao longo do tempo, cada qual afeta sua produtividade no
presente e tem reflexos no futuro. O segundo, indica que a medida que o trabalhador se dedica

a producdo de um determinado bem, com o passar do tempo, ele consegue se especializar na
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produgdo, assim, toda a acumulagdo de capital humano ¢ resultante do chamado “aprender
fazendo”. Portanto, a medida que forem produzidos muitos bens, isso facilita a abertura de
novas possibilidades em termos de interacdo econdmica com outras nacdes e 0 processo de
crescimento econdmico é intensificado.

Das interpretacdes da teoria do crescimento enddgeno, surge o modelo “AK” proposto
por Romer (1987) e Rebelo (1991), que, deduzido a partir do modelo original de Solow (1956),
procura mostrar como a eliminacdo dos retornos decrescentes do capital podem guiar ao
crescimento econdmico no longo prazo. Além disso, o0 modelo leva em consideracdo a
influéncia das politicas econdmicas na determinagdo da taxa de crescimento econdémico de
longo prazo. A conclusdo principal é que a taxa de crescimento do produto é igual a taxa de
crescimento do estoque de capital. Dessa forma, os formuladores de politicas governamentais
conseguirdo aumentar a taxa de crescimento da economia de forma permanente, aumentando a
taxa de investimento.

No entanto, diversos economistas seguiram uma via alternativa para explicar o
crescimento econdmico, assumindo que o papel das instituicdes e 0 caminho de dependéncia
(path dependence) sdo fundamentais para entender o processo de crescimento e
desenvolvimento econdmico dos paises. O papel das instituicdes como determinantes do
crescimento permanecia ofuscado devido ao empenho em outros determinantes como capital
fisico e humano e o progresso tecnoldgico, até a retomada do institucionalismo com Douglass
North.

Como um dos grandes expoentes da teoria, North produziu na década de 1990 inimeros
artigos que relacionam crescimento econémico e mudancga institucional dos paises e trouxe
novos olhares para o debate. Recentemente, Daron Acemoglu e outros pesquisadores tém se
empenhado em perspectivas que relacionam o papel das instituicbes e a distribuicdo
do poder na sociedade com o crescimento econdmico das nagdes. E sobre essas teorias, que em
conjunto com interpretacdes anteriores, compdem a Teoria Institucionalista que sera tratada na

proxima secao.

1.2.  Teoria institucionalista e desempenho econdmico

O grande foco da teoria institucionalista é sobre o papel que as instituicdes exercem no

comportamento dos individuos e, por conseguinte, no desempenho econémico. Determinar a
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origem das instituicbes ndo é uma tarefa facil, isto ocorre pois desde o inicio dos tempos ja
eram encontradas instituicdes, como regras e normas de comportamento na sociedade, por
exemplo, no inicio dos relatos biblicos, entre os Hebreus, ja& se encontrava uma sociedade
pastoral especifica com regras particulares. O que se pode afirmar é que, todas as origens das
instituicOes s&o tracadas historicamente onde se tem registros (NEALE, 1987).

Entretanto, como a finalidade desta pesquisa ndo é tratar da origem das institui¢6es, mas
sim da teoria institucionalista, parte-se, portanto, para a génese do nome desta escola de
pensamento economico. O termo “Economia Institucional” foi sugerido por Hamilton pela
primeira vez em 1919 com o objetivo de reunir os trabalhos tedricos e aplicados a época que
tinham como foco o papel das instituicGes para explicacdo de fendbmenos econdmicos. O termo
foi bem aceito pela academia e passou a agrupar toda discussao que observa a sociedade como
algo complexo que evolui a partir de mudancas que ocorrem na estrutura institucional em que
ela estd inserida.

A relevancia da economia institucional parte do principio da descoberta de que
instituices sdo arranjos sociais capazes de serem modificados, ao contrario do que se postulava
anteriormente no ambito da economia de livre mercado, onde este age por si s6, tomando 0s
fendmenos como imutéveis e inflexiveis (HAMILTON, 1919).

De acordo com Commons (1931) a dificuldade em definir um campo de atuacédo para a
Economia Institucional é a prépria definicdo incerta do que é instituicdo. Para ele, por vezes
pode ser um sistema de leis ou direitos naturais no qual individuos agem como internos. As
vezes, pode significar o comportamento dos individuos. Pode também ser qualquer coisa do
ponto de vista dindmico, ao inves de estatico. Enfim, todas as essas questdes estéo, direta ou
indiretamente, dentro do escopo da economia institucional.

Segundo Samuels (1995), o conceito de instituicdo € muito vasto e para ser melhor
entendido, deve ser analisado dentro do contexto tedrico pertencente. Apesar das abordagens
institucionalistas terem como foco o papel das instituicdes, elas possuem enfoques
diferenciados que séo, por vezes, inconciliaveis.

Para o autor, as abordagens institucionalistas possuem um nucleo teérico definido,
entretanto, nem sempre convergem entre si e a divergéncia ocorre desde a definicdo de
instituicdo que é heterogénea em cada vertente. Entretanto, ele enfatiza que isso néo é ruim ou
motivo para enfraquecer uma ou outra, pelo contrario, aumenta a contribuicdo tedrica de cada

abordagem e torna o campo extremamente valioso.
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Contudo, existe alguns requisitos para se ter uma analise de cunho institucionalista,
como salienta Conceicgdo (2002), elas devem incluir o conceito de dependéncia de trajetoria
(path dependence) e reconhecer que o processo de crescimento e desenvolvimento econdmico
envolve em seu ambiente diversas disputas, conflitos e incertezas.

Dessa forma, para um bom entendimento da teoria institucionalista é necessario
observar a definicdo de instituicdo presente em cada abordagem e identificar as diferencas

teoricas das vertentes, a saber: i) Institucionalismo Original; ii) Nova Economia Institucional.

1.2.1. O institucionalismo original: as origens do pensamento institucionalista

A Economia institucional teve inicio nos Estados Unidos da América por volta das duas
ultimas décadas do século XIX, quando os primeiros estudiosos se depararam com um mundo
em crescente industrializagdo e elevada mudanca socioecondmica e, neste contexto, iniciaram
suas analises. Aos poucos surgiram as ideias centrais dessa vertente no que diz respeito a
instituicdo, habitos e as modernas ideias de cultura (MAYHEW, 2017).

O velho institucionalismo ou institucionalismo original como ficou conhecido, tem
como principais expoentes: Thorstein Veblen, John Commons e Wesley Mitchel. Se
desenvolveu a partir de uma forte critica a teoria neoclassica, principalmente as suas analises
reducionistas e estaticas, com enfoque no equilibrio estavel ao invés da mudanca e
transformacéo (LOPES, 2013).

Além disso, eles concentram suas analises na importancia das instituicdes partindo da
economia evolucionaria. E, 0o que os torna evolucionarios, € justamente a critica a teoria
neoclassica no que concerne, por exemplo, a recusa da economia em equilibrio e dos ajustes
marginais. Eles visualizam a economia como um processo em constantes modificacBes que
envolvem uma diversidade de conflitos (CONCEICAOQ, 2000).

De acordo com Hodgson (2017), na abordagem institucionalista existe varios tipos e
niveis de analise. Sempre partindo de ideias gerais, como: a atividade humana ou a natureza
dos processos econdmicos, para relacbes mais especificas e particulares, por exemplo, no
ambito das instituicGes econémicas.

Um ponto forte dos primeiros institucionalistas é a critica a teoria neoclassica, que além
das citadas, advém da prépria concepgdo de individuo. Para os neocléssicos o individuo é

imutavel dentro da sociedade. Veblen (1919) aponta que essa visdo é equivocada e que 0
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individuo é resultado de sua formac&o, a cultura onde ele esta inserido acaba por ter grande
influéncia na sua constituicdo, isto é, sdo formados e reformados no processo histérico de
evolucéo.

No entanto, apesar desses tracos culturais terem fortes influencias no comportamento
dos individuos e, portanto, nas instituices, ndo significa dizer que elas sejam imutaveis. As
instituicdes mudam, ainda que de maneira muito gradual no tempo e as custas de muitas crises
e conflitos, levando a modificacdes nas atitudes e ac¢bes dos individuos. Mesmo podendo
persistir por longos periodos, as institui¢fes estao sujeitas a rupturas e consequentes mudancas
nos habitos de pensar e de agir que sdo, cumulativamente refor¢ados, numa no¢éo de evolugéo
(CONCEICAO, 2000).

Assim, instituicdo € resultado de uma situacao presente que molda o futuro, através de
um processo seletivo e coercitivo, guiado pela forma como os individuos observam as coisas,
0 que altera ou fortalece seus pontos de vista. Portanto, as instituicbes emergem dos individuos
e as regras somente funcionam porque sdao incorporadas aos habitos cotidianos (VEBLEN,
1909).

Segundo Commons (1931), instituicdo € uma acdo coletiva em controle, liberacdo e
expansdo da acdo individual. Para ele, a unidade de medida usada pelos economistas
institucionalistas é a transacdo entre duas partes, tal como era a mercadoria produzida pelo
trabalho para os economistas classicos. As transacfes ocorrem entre duas partes interessadas,
os participantes sdo controlados e liberados por regras de funcionamento que auxiliam no
processo de troca.

Ja Mitchell (1950), define instituicdo como um termo adequado para capturar os habitos
sociais mais predominantes no qual reside um alto padrdo de comportamento. De outro modo
Hamilton (1932) diz que uma instituicdo passa por uma forma de pensamento que esta inserida
nos habitos e costumes de um povo e, além disso, as institui¢es definem um limite as atividades
dos individuos.

Nesse contexto, uma caracteristica marcante dos primeiros institucionalistas foi o seu
olhar atento para a cultura e a forma como ela dita os rumos de uma sociedade, visto que ela
define por habitos e normas de comportamento, o certo e o errado e, também, o proibido e o
permissivel. Desse modo, a cultura de um povo é uma acgéo coletiva, uma linguagem que €
entendida por aqueles que fazem parte do grupo. Portanto, as institui¢cGes, ao dizer o que o

individuo pode ou ndo fazer, acaba limitando suas escolhas (NEALE, 1987).
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A contribuicdo de Veblen, apesar de quase um século depois, continua com alta
relevancia, pois suas obras sdo filosoficamente sofisticadas e sempre estiveram muito além do
seu tempo. Ademais, a propria tentativa de inspiracdo pela teoria evolucionaria também trouxe
NOVOS rumos para as ciéncias sociais e comportamentais como um todo. Os estudos de
Commons sobre as bases juridicas do capitalismo, foram bastante impactantes para demonstrar
0 papel dos tribunais e das legislagOes que viriam a garantir os direitos de propriedade, atuagéo
no mercado, institui¢des financeiras, entre outros (HODGSON, 2017).

O forte interesse pelas discussdes de cunho institucionalista se manteve com o passar do
tempo e outros autores consideraram a necessidade de aprofundar algumas questfes propostas
por Veblen, tais estudos marcam desde 1940 e continuam até os dias atuais em uma abordagem
heterodoxa’ e, portanto, a forte critica a teoria neoclassica continua.

De acordo com Samuels (1995), os institucionalistas ndo tém intencdo em contribuir
para a teoria neoclassica. Alguns sdo especialistas em areas de estudo particulares, como as
analises evolucionarias e a teoria da organizagdo e tecnologia, esses assuntos exigem modelos
e métodos de analise diferentes da abordagem neoclassica, embora possam fazer algum uso de
conceitos originalmente desenvolvidos pelos neoclassicos, como os custos de transacdo. Além
disso, eles enfatizam aspectos ignorados por muitos economistas ortodoxos, como os trabalhos
empiricos e tedricos de outras disciplinas, que lhe conferem um carater multidisciplinar.

De acordo com Conceicdo (2002), o processo historico é importante e deve ser levado
em consideracao na formulacdo das ideias e politicas econémicas. Nesta abordagem recente, o
mercado é visto apenas como um guia da economia, pois, quem de fato determina a alocacéo
em qualquer sociedade € sua estrutura organizacional, ou seja, as instituices. Neste contexto,
o mercado apenas da cumprimento as instituicdes predominantes. Esse ponto, ja indica uma
forte critica a teoria neoclassica, além disso, eles reprovam o individualismo metodoldgico, que
consiste em tratar individuos como independentes, com suas preferéncias dadas. Pois, para eles,
a realidade mostra que os individuos s&o culturalmente interdependentes e, portanto, devem ser
analisados a partir de uma metodologia coletiva.

Um dos grandes dessa geragdo atual é Geoffrey Hodgson, o qual, situa as instituicGes

como substéancia da vida social, pois grande parte da interacdo e da atividade do individuo esta

‘Essa vertente que da seguimento as ideias dos institucionalistas originais recebe varios nomes nas literaturas
recentes, tais como: i) Neo-Institucionalismo; ii) Institucionalistas Contemporaneos; iii) Economia Politica
Institucionalista, entre outros.
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estruturada em termos de regras, quer sejam explicitas ou implicitas. Assim, instituicdes sdo
sistemas de regras sociais duradouros que s@o estabelecidas e incorporadas as estruturas de
interacdes sociais e, inclui: normas de comportamento e convencdes sociais, bem como, regras
legais (HODGSON, 2006).

A durabilidade das instituicOes, aponta o autor, acontece justamente por criarem
estruturas estaveis e melhorarem as expectativas dos agentes econémicos, além de manterem
certo ordenamento das atividades sociais. As instituicdes tanto restringem quanto ativam
comportamentos individuais, pois as regras implicam em restricdes nas escolhas particulares.
Para os individuos, entender e seguir as regras sociais tem relagdo direta com incentivos e
desincentivos de pratica-las e também diz muito sobre a avaliacdo e interpretacdo que ocorre
num processo de interacdo social. Assim, as instituicdes dependem das atividades de cada ser
humano, atuando de forma a restringir e moldar suas acGes. Essas caracteristicas desenvolvem
um caréater de auto reforco e autoperpetuacdo. Elas eternizam-se por que restringem e moldam
0s interesses individuais e criam uma base para sua existéncia nas muitas mentes que
influenciam com suas convencoes.

Também sobre forte influéncia de Veblen, Neale (1987) define instituicdes como
habitos e costumes que permite que as pessoas possam agir com um alto nivel de confianca em
suas expectativas sobre como outros individuos responderdo as suas atitudes. Em outras
palavras, as instituicdes ddo sentido as acdes dos individuos fazendo com que cada um seja
respeitado mediante o outro, isto €, as acdes das pessoas refletem e sdo moldadas por regras e
relacionamentos herdados culturalmente e desenvolvidos socialmente. Além disso, institui¢coes
ndo existem por si s6, mas se encaixam estruturas institucionais de modo que a mudanca nas
regras de uma, implica que as regras de outras devem ser adaptadas.

O autor também alerta para os problemas de interpretacdo das instituicdes que ocorre,
pois, uma instituicdo ndo é algo simples de ser visto e compreendido. Trata-se de uma forma de
subdividir a organizacao social e cultural de uma sociedade para que seus integrantes possam
interagir da melhor maneira possivel. Além disso, a identificagdo de uma instituicéo, deve ter
trés caracteristicas: i) existem varias pessoas praticando, o padrdo institucional como habito
socialmente padronizado ndo exclusivo a um individuo; ii) existem regras garantindo as
atividades, a estabilidade e a ordem; iii) ha um senso comum, uma visdo cultural enraizada

historicamente que acompanha os individuos e que influenciam nas suas escolhas.

27



J& na perspectiva de Dequech (2017), as instituices sdo sistemas de regras
comportamentais que sdo compartilhadas pela sociedade, ou seja, sdo pertencentes a um mesmo
ambiente social e que se prolonga ao longo do tempo. Vale salientar que s&o instituicdes apenas
as regras que forem cumpridas, caso contrario, ndo podem ser consideradas. As regras sdo
fundamentais para se compreender a relagdo entre o conceito e a teoria que envolve as
instituicdes. O autor propde um conceito que traz uma dimensdo mais comportamental para o
termo, isso significa que as regras do préprio pensamento sdo consideradas como instituicdes
em modelos mentais de conduta humana.

Por fim, para essa geracao que da sequéncia aos estudos dos institucionalistas originais,
as instituicdes mudam como resposta as novas tecnologias, elas mudam dentro de determinado
contexto de regras e critérios, adaptando algumas e criando novas, por exemplo: a mudanca na
natureza da corporacdo com o advento da ferrovia. Além disso, circunstancias geradas dentro
de uma cultura, podem ser também fonte de uma mudanca institucional, tais como as
experiéncias historicas das col6nias europeias (NEALE, 1987).

Nos anos recentes, se desenvolveu uma expansdo dos estudos institucionalistas, que
ficou conhecido como Nova Economia Institucional (NEI), que possui alguns pontos em
comum com 0 pensamento neoclassico e, por isso, se afasta relativamente dessa vertente

apresentada.

1.2.2. Nova economia institucional: uma expansao na compreensao das instituicdes no

processo de crescimento econdémico

A Nova Economia Institucional (NEI) comecou a tomar forma, ainda que vagamente, a
partir da década de 1970 e, décadas depois, a vertente produziu quatro prémios Nobel? e
impactou de forma significativa debates politicos e econdmicos sobre diversos prismas. Muitos
autores foram importantes para a evolucdo da NEI, principalmente: Ronald Coase, Douglass
North e Oliver Williamson que transformaram as instituicdes em poderosas ferramentas

conceituais e analiticas®.

2330 eles: Ronald Coase (1991), Douglass North (1993), Elinor Ostrom (2009) e Oliver Williamson (2009).
SApesar de pertencerem a mesma vertente do institucionalismo, eles possuem focos distintos e diferentes
abordagens. Enquanto Coase e Williamson analisam os direitos de propriedade e os contratos no nivel empresarial.
North, se preocupa com os ambientes institucionais mais amplos e o papel do Estado.
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Ainda que a NEI tenha se aproximado do mainstream neoclassico, algumas suposi¢des
incomodaram o0s seus fundadores, por exemplo: a informagdo perfeita e o intercdmbio
instantdneo e sem custos. Os novos institucionalistas, como s&o conhecidos, também
questionaram as suposicdes gerais de que taxas diferentes de crescimento econdmico entre 0s
paises, sdo, puramente, resultado de diferentes dotacBes de recursos, taxas de investimento e
adocao de novas tecnologias (MENARD, SHIRLEY, 2014).

Existem trés conceitos fundamentais na categoria de andlise da NEI que compde o
nucleo sob a qual estd ancorada, séo eles: i) custos de transacao; ii) direitos de propriedade; iii)
contratos.

O primeiro, surgiu com Ronald Coase (1988) quando comegou a se questionar sobre a
existéncia da firma em uma economia. Para ele, ainda que a producdo seja descentralizada em
contratos individuais, as transac6es envolvem custos. A firma enquanto organizacao surge para
interferir nas operagdes de mercado de modo que seus custos sejam cada vez menores e ela
consegue a reducdo desses custos a medida que barganha entre os muitos proprietarios dos
fatores de producdo. Posteriormente, Coase (1992) argumentou que 0s custos de transacdo
influenciam profundamente ndo apenas firmas de forma individual, mas o tamanho e as
atividades de toda a economia, pois se 0s custos de transacionar forem maiores que 0s ganhos
oriundos da troca, ndo vale a pena fazer o intercambio, logo, no agregado, toda a producéo €
prejudicada.

O segundo conceito corresponde ao direito de propriedade. Os novos institucionalistas
partem da visdo desenvolvida por Alchian (1965) em que direitos de propriedade sdo um
conjunto de direitos para tomar acdes permissiveis, transferir, explorar ou desfrutar de
propriedade. Estes direitos sdo garantidos por lei, mas também sdo impostos por costumes
sociais disseminados culturalmente.

O terceiro conceito central da NIE sdo os contratos. No contexto do paradigma
neoclassico, contratos séo acordos entre partes, completos e compativeis, além de perfeitamente
aplicados. Williamson (1971) frisou a questdo dos contratos incompletos. Para ele, o
oportunismo, ou seja, a ideia de tirar vantagem do outro no processo de troca é plenamente
possivel, principalmente quando estas envolvem altas quantias, algo que os neoclassicos nao
consideram. Assim, 0 contrato seria um acordo entre duas partes, comprador e vendedor,

definidos por preco, especificidades do produto e etc. Dado o carater oportunista que é inerente
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a raca humana, se faz necessario regras para fazer cumprir os contratos da forma mais leal
possivel para proteger as transac@es e os direitos de propriedade.

Existem ainda outros conceitos desenvolvidos pela NEI que compde suas anélises, mas,
de modo especial, esses trés constituem seu nucleo tedrico e o fazem ter um paradigma
diferenciado, sobretudo, rompendo com alguns conceitos da abordagem ortodoxa, uma vez que
rejeitam os pressupostos neoclassicos de informacéo e racionalidade perfeita e a ideia que de
os custos de transac&o sdo nulos (MENARD, SHIRLEY, 2014).

Neste momento, ja cientes do campo e da abordagem da Nova Economia Institucional,
veremos na sequéncia as contribuicbes de um dos grandes autores dessa vertente, cujas
contribuicdes alicercam essa pesquisa, Douglass North (1920-2015). Ele foi o primeiro a
apontar que as instituicbes sdo determinantes chave do processo de crescimento e
desenvolvimento econémico das nagoes.

A preocupagdo de North consiste em tentar explicar as diferengas de desenvolvimento
econdmico entre os paises, procurando entender quais fatores conduzem a convergéncia e quais
a ampliam em termos de desempenho econémico. A chave dessa questdo esta na evolucao das
instituicBes. Assim, para explicar o funcionamento da sociedade como um todo, ele constroi
uma teoria das instituicdes, partindo da combinacdo de uma teoria de comportamento humano
e da teoria dos custos de transacdo (NORTH, 1990).

Pela definicdo de North (1991), as instituicbes séo restricbes que orientam o
comportamento das pessoas, resultando na melhora da convivéncia de toda sociedade. S&o
classificadas em duas categorias: i) do tipo formal, ou seja, formalizadas em documentos
escritos na forma de regras, leis e na constituicdo que em geral sdo impostas pelo Estado; ii) do
tipo informal, isto €, moral, como regras de comportamento que sdo consolidadas pelo habito e
pela cultura de uma sociedade e, com isso, sao respeitadas sem que os individuos se deem conta.
Essas regras, as pessoas aderem para melhor conviver socialmente.

Diante dessa perspectiva, Piaia (2013) ressalta que as instituigdes formais e informais
se complementam na criacdo dos resultados econdmicos. Assim, qualquer medida ou projeto,
para que seja eficiente, deve levar em consideracdo a interagdo ja existente no cerne de ambas.

Segundo North (1990), as instituicbes de um pais atuam como um juiz em jogo
qualquer, isto é, no jogo existem regras formais (por escrito) e também cddigos de conduta
comumente subentendido que respaldam e dao suporte as regras formais. A finalidade das

regras é ndo machucar o jogador adversario, porém, quando as regras e 0s cOdigos sdo

30



quebrados, aplica-se uma penalizagdo. Neste contexto, ele afirma que 0 mesmo ocorre nas
instituicdes de um pais, quando um individuo ndo obedecer as regras formais e informais, ele
sofre punicdes por ter desobedecido.

Portanto, como em um jogo qualquer os jogadores buscam n&o infringir as regras com
receio a punicéo, essa condicdo também deve ser aplicada no que se referem as instituicdes
de uma nacdo, elas devem ser suficientemente fortes para que os individuos pensem bem
antes de viola-las. Nessa analogia, assim como um bom juiz faz com que as regras sejam
cumpridas de modo que ocorra um bom jogo, também as instituicdes moldam todo o caréater
da dindmica econémica, de maneira que boas instituicdes incentivam a cooperacdo dos
agentes e reduzem os conflitos (NORTH, 1990).

Segundo North (1991), a estrutura institucional de uma sociedade é formada pelas
interac6es humanas e, portanto, sdo suscetiveis de mudancas. Uma vez que sao as instituicdes
responsaveis por fornecerem os incentivos aos individuos, se elas se modificam, ocorre um
efeito encadeado que altera todo o ambiente institucional do pais e a direcdo da economia
como um todo, ¢é afetada. A depender da amplitude da transformacdo, pode conduzir em
direcdo ao crescimento, estagnacdo ou declinio do pais. De acordo com Wallis (2014), as
instituicdes mudam quando h& ganhos em fazé-lo, todavia, persistem por conta dos altos
custos que envolvem suas modificagdes.

Neste contexto, fica claro que o papel das instituicGes seria 0 de reduzir as incertezas
existentes, criando estruturas estaveis que deixe mais uniforme a interacao entre os individuos.
Todavia, isso ndo significa que a estrutura institucional seja eficiente ou que néo se modifique,
pelo contrario, os diferentes padrdes de desenvolvimento dos paises encontram explicacdo nos
processos de evolucdo de suas instituices, de forma que determinadas instituicdes conduzem a
desempenhos favoraveis e outras ndo (TOYOSHIMA, 1999).

Assim, para que se possa ir mais longe a busca por novos desenvolvimentos, se faz
necessario o reconhecimento do papel que as instituicdes exercem no desempenho da economia,
instituicdes ndo apenas de natureza econdmica, mas também politica e social (FIANI, 2002).

De acordo com Gala (2003), muitos teéricos do crescimento econémico acreditam que
a chave para a falta de crescimento consiste no avango tecnolédgico e na acumulacao de capital.
Para North (1991), o desempenho econdmico das sociedades resultard sempre, em ultima
andlise, de suas mudancas institucionais, ou seja, 0 cerne da questdo esta nas regras ou arranjos

institucionais que estimulam ou inibem as atividades, nesse sentido, sdo as condigdes
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institucionais do pais que permitem o maior ou menor avango nesses processos. Logo, a grande
distancia que ele observa entre paises pobres e ricos encontra-se muito mais em diferencas
entre matrizes institucionais que em problemas de acesso as tecnologias.

Conforme North (1998), no ambito econdmico, as organizacGes sao tratadas
normalmente como firmas, que utilizam a matriz institucional para alcancgar seus objetivos. Se
essa matriz estimula os ganhos produtivos, as empresas e organizagdes serdo promotoras do
desenvolvimento. Todavia, caso ndo estimulem esses ganhos, as empresas procurardo manter
sua subsisténcia através de atividades pouco férteis. Esta matriz influencia diretamente o
desempenho econémico dos paises reduzindo os custos de transacdo, portanto, instituicdes que
levam a um desempenho favoravel da sociedade seriam aquelas que conseguissem reduzir 0s
custos de transacéo.

O argumento de North (1990) é que os agentes sdo dotados de racionalidade limitada,
isso significa que ndo séo capazes de conter todas as informagdes. Os mercados sdo imperfeitos,
de modo que as informacBes sdo conhecidas de forma assimétrica pelos agentes, por este
motivo, quaisquer trocas ocorrem em situacdes desiguais. Além disso, todas as informacdes e
a seguranca quanto ao cumprimento dos termos de troca, envolvem um custo de transacdo. A
existéncia desses custos implica o surgimento de instituicdes de naturezas variadas que vao
permitir a redugéo desses custos, de forma que os agentes maximizem seus ganhos. Portanto,
as instituicdes sdo enddgenas e fundamentais para explicar o desenvolvimento das economias.

A teoria proposta por Douglass North procura responder duas questdes principais: i)
guando os custos em obter informacGes adicionais caem e, sendo as informacdes conhecidas
pelos agentes, por que ndo ha convergéncia entre as economias?; ii) dado que um pais conseguiu
obter uma matriz institucional que logrou éxito em reduzir os custos de transa¢ao tornando-o
mais prospero, por que os paises de desempenho inferior ndo o copiam?

A resposta para essas questfes, segundo North (1990), encontra-se em dois conceitos
basicos: path dependence” e lock in°. Apesar dos conceitos ndo pertencerem a ele, podem ser
aplicados a mudanga institucional. Uma vez escolhido um caminho, hd a atuagdo dos
mecanismos autorreforgantes que fazem com que a matriz institucional fique locked in e seja

path dependence. Assim, mesmo que as institui¢cOes existentes ndo sejam as mais eficientes para

“Em traducio literal seria: “dependéncia de trajetoria”. Trata do caminho de dependéncia das instituicdes dos paises
ao longo do tempo.

SEm traducdo literal significa: “trancar/prender”. Refere-se a algo que prende internamente as instituictes das
nagdes, dificultando sua modificagéo.
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gerar crescimento econémico, como hé retornos institucionais crescentes, ou seja, tem sempre
alguém ganhando, a tendéncia é que elas persistam, pois, mudancas na natureza das instituicdes
ocorrem no longo prazo.

Sobre a natureza das instituicdes, North (1994) enfatiza que seu efeito é direto nos
incentivos, pois geram expectativas nas decisoes pessoais e influencia no desenvolvimento dos
paises. Sendo assim, as firmas que sdo criadas refletirdo as oportunidades oferecidas pela matriz
institucional. Portanto, se a estrutura institucional recompensa atividades produtivas, entdo
organizagOes produtivas surgirdo e se engajardo em atividades produtivas desencadeando em
crescimento econdmico. Por outro lado, se as instituicOes vigentes recompensam atividades
improdutivas e fraudulentas, entdo organizacdes condizentes com essa estrutura vao surgir e
aderir a essas praticas, comprometendo o crescimento no longo prazo.

Como exemplo, North (1994) utiliza a atividade de pirataria, que ndo é uma atividade
produtiva, sendo apenas uma forma de distribuir a riqueza, por meio do roubo, mas compromete
a eficiéncia do sistema como um todo. Esse tipo de atividade pode sobreviver, se obtiver
incentivo da matriz institucional em vigéncia, ou seja, esse tipo de atividade pode persistir se
as instituicdes que garantem a existéncia da pirataria gerar retornos crescentes (lucros).

Dessa forma, ele pretende chamar atencéo para o fato de que as institui¢cdes desenvolvidas
pela sociedade ndo sdo necessariamente eficientes para 0 bom desempenho econémico dos
paises. Isso ocorre, pois, dado que os arranjos institucionais sao moldados, em grande parte,
pelos interesses daqueles que possuem poder de barganha, supondo que o grupo que desenvolve
atividades piratas tem poder de barganha na sociedade, eles irdo influenciar na formacéo de
instituicOes adequadas prioritariamente aos seus interesses.

Uma vez criadas as instituicGes, os mecanismos autorreforcantes fazem com que as
economias fiquem locked in em determinadas estruturas institucionais, mesmo que essas
reforcem atividades improdutivas, impedindo o desenvolvimento de atividades produtivas que
melhorem o seu desempenho®.

Com efeito, Piaia (2013) argumenta que para se ter instituicbes eficientes deve-se
considerar a trajetoria historica dos paises, principalmente, o caminho das institui¢des, essa
histéria € muito importante, pois o que se vive hoje sdo frutos de nossas escolhas no passado, e

influenciam diretamente as instituicdes que serdo criadas amanhd. Portanto, como 0s

®Vale salientar que este ponto estd relacionado com os circulos virtuosos e viciosos das instituigdes, demonstrados
por Acemoglu e Robinson (2012), os quais sdo discutidos mais a frente.
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mecanismos autorreforcantes atuam, a ligacéo do passado com o presente e o futuro é dado pela
historia, o que significa que as instituicdes apresentam caracteristicas de path dependence.

Além disso, as relacdes entre regras formais e informais e suas diferencas também séo
importantes para explicar as mudancas institucionais dos paises. Como visto na prépria
definicdo de North (1991), as restri¢fes informais sdo estabelecidas, em grande medida, pelos
tracos culturais de uma sociedade e sdo importantes porque modificam e d&o suporte as regras
formais. Nesse sentido, elas estdo interligadas, sendo que as regras informais apresentam maior
estabilidade ao longo do tempo porque estdo enraizadas em tracos culturais e, com isso, levam
mais tempo para serem modificadas.

Nesse contexto, Wallis (2014) indica que as crencgas e ideologias podem persistir,
pois sdo baseadas na experiéncia passada da sociedade, através da cultura, e formada através de
interacdes repetidas de muitas pessoas através de normas de comportamento. Assim, as crencas
ndo mudam rapidamente e é extremamente dificil para os individuos adultera-las. A
persisténcia de crencgas enraizadas pela cultura (instituicdes informais) explica o motivo de
mudancgas no presente frequentemente produzem resultados que dificultam, ao invés de
incentivar, o crescimento e o desenvolvimento econémico.

O contrario ocorre com as regras formais, que podem ser rapidamente alteradas,
entretanto, isso ndo significa que serdo cumpridas. North (1991) alerta para a imposi¢édo de
regras formais, afirmando que nem sempre € possivel, quando os tracos culturais sdo muito
diferentes. Isso quer dizer que como as instituicbes mudam muito lentamente, ndo adianta impor
regras formais a uma sociedade, pois 0s tragos culturais serdo fortemente confrontados.

Com toda esta teorizacdo, North (1990) quer enfatizar que a mudanca institucional é
incremental. A estrutura institucional de um pais vai se modificando no tempo como resultado
de pequenas mudancas que vao ocorrendo nos incentivos que as pessoas recebem do ambiente,
alterando, aos poucos, tanto as regras formais como as informais. Assim, as instituicées dos
paises ndo sao imutaveis, elas podem mudar, porém, isso acontece de forma lenta. O que reforca
a ideia de que adquirir instituicbes que estimulem o desenvolvimento econdmico ndo ¢é tarefa
facil e, nem tdo pouco, rapida.

As respostas para agqueles questionamentos, quais sejam: a falta de convergéncia dos
paises e a auséncia de difusdo do melhor arranjo institucional para que os outros paises se
apropriem se da, entdo, pelo préprio modelo tedrico de North. Um pais pobre possui uma

estrutura institucional ineficiente, isto €, uma que ndo conseguiu reduzir muito os custos de
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transacdo (TOYOSHIMA, 1999).

Para North (1990), em toda sociedade supde-se que as instituigdes sejam criadas para
reduzir incertezas de forma que os individuos consigam melhorar seus resultados, identificando
as melhores alternativas nos processos de trocas. Em uma economia cuja estrutura institucional
é pouco desenvolvida, as incertezas sdo maiores, 0s individuos ndo conseguem identificar as
melhores alternativas e, portanto, ndo podem melhorar seus resultados.

Portanto, uma vez escolhido um caminho institucional, os rendimentos institucionais
crescentes implicam que o pais ficara locked in neste e, como a matriz institucional evolui muito
lentamente, torna-se dificil para a economia sair de um caminho e trilhar outro mais eficiente.
Isto é reforcado pela estrutura de poder da sociedade, pois é certo que aqueles que tém maior
poder de barganha irdo se opor as mudangas, iniciando um caminho de dependéncia (path
dependence). Para ele, o desempenho persistentemente pobre dos paises do Terceiro Mundo €
explicado pela evolucdo de suas matrizes institucionais, ou seja, s&o pobres justamente por que
tem instituicbes ineficientes que ndo estimulam atividades produtivas que incentivam o
crescimento econémico.

De outro lado, um pais desenvolvido que possui uma estrutura institucional eficiente, de
certo modo conseguiu reduzir as incertezas do mercado e, por sua vez, reduziu os custos de
transacdo. Logo, em uma economia desenvolvida, os mecanismos autorreforgantes (lock in e
path dependence) ndo se verificam e o pais em questdo consegue lograr maior crescimento e
desenvolvimento econémico. Essas questbes, de acordo com o modelo de North (1990),
mostram por que 0S paises ndo irdo necessariamente convergir e, por que, 0S paises em
desenvolvimento ndo conseguem simplesmente imitar os paises desenvolvidos e suas
instituicOes eficientes promotoras da prosperidade.

Avancando nessa compreensdo, North (1994) comecou a perceber que reformas
institucionais de cunho mais radical eram dificeis de serem implementadas, pois eram limitadas
pelas crencas que a sociedade herda e que isso tem efeito no caminho de dependéncia (path
dependence). Neste raciocinio, a natureza das crencas e culturas profundamente enraizadas
fazem com que as instituicdes fiquem presas nesta estrutura e é por isso que O
subdesenvolvimento tem sido tdo persistente na maior parte do mundo e por que esforgos para
reformar importando regras, leis e constitui¢cées de outros lugares tem falhado.

Neste pensamento, resulta uma nova questao pois agora ele passou a se questionar sobre

0 que determinava entdo as crencas e cultura em uma sociedade, j& que as normas e regras
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resistem as mudancas justamente por causa dos tracos culturais enraizados historicamente. Para
avancar nessa analise, ele recorre a ciéncia cognitiva e aos modelos mentais de comportamento
human. Contudo, esse contelido esta além das discussdes no &mbito dessa pesquisa’.

Portanto, instituicdes mudam como resultado de incentivos a partir de interacfes sociais
e persistem no tempo por causa da dependéncia de caminho (path dependence) e dos custos de
transacdo de alterd-los, além da lenta mudanca de crencas e ideologias. Assim, todas as
sociedades devem lidar com o constante debate sobre as mudancas nas regras formais e
informais que estruturam a coordenacéo entre individuos. O processo de mudanca institucional
continuo decorre da natureza dos seres humanos (WALLIS, 2014).

Com o passar do tempo, aponta o autor, as implicagdes da analise institucional de North
para 0 crescimento econémico também comecaram a ter um grande impacto sobre os
macroeconomistas. Os chamados novos economistas de crescimento, cada vez incluem medidas
agregadas de instituigdes em modelos de crescimento no estilo do modelo de Solow. Esses
economistas descobriram que as variaveis institucionais possuem correlacdes positivas fortes
com o crescimento econdmico das nagoes®.

Ao pontuar a importancia das instituices para o crescimento e desenvolvimento
econdmico dos paises, é de grande relevancia discorrer sobre as recentes contribuicdes de
Acemoglu e Robinson (2012), acerca da teoria institucional partindo da viséo de North, ou seja,
sob o arcabougo da Nova Economia Institucional (NEI).

1.2.3. A construcdo tedrica de Acemoglu e Robinson: uma abordagem recente do papel

das instituicoes

A tese de Acemoglu e Robinson (2012) vai além das ideias de North (1990), pois
reconhecem que a grande dificuldade ndo é definir ou mesmo apontar quais institui¢ces levam
ao crescimento e desenvolvimento econémico, mas sim como adquiri-las. Eles enfatizam que
as instituicdes podem ser inclusivas ou extrativas.

Para serem inclusivas, as instituicGes precisam explorar as riquezas de um pais em

beneficio da maioria da populagdo e também devem incluir seguranca da propriedade privada,

"Para se aprofundar, ver North (2005).

8Alguns desses estudos serdo citados na segdo de revisao empirica no proximo capitulo. Para saber mais, ver, por
exemplo: (LAW et al., 2013), (PROCHNIAK, 2013), (FALCHAIRE et al., 2014), (NAWAZ, 2015) e (SILVA et
al., 2015).
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sistema juridico imparcial e um conjunto de servigos publicos que proporcionem condicGes
igualitérias para as pessoas, além de possibilitar o ingresso de novas empresas e permitir a cada
um escolher sua profissao. No sentido totalmente oposto, tém-se instituicdes extrativas, que tém
como caracteristicas a extracdo de renda e da riqueza da maioria que compde a sociedade para
beneficio de outro, geralmente, de uma elite privilegiada.

Em um primeiro momento, os autores pontuam que todas as sociedades comecam com
instituicBes extrativas, em que um grupo dominante se beneficia da producdo dos demais. Mas
algumas conseguiram passar por uma transicdo e chegar as instituicbes inclusivas, isto e,
instituicdes que recompensam os individuos igualmente. O que faz com que alguns paises
consigam e outros ndo alcancar tais instituicbes € uma discussao extensa que sera tratada a
sequir.

Para melhor compreender o papel das instituicdes, esta pesquisa se limita a analisar as
instituicdes nas dimensdes politica e econdmica. Assim, temos que:

i) Instituicbes politicas inclusivas seriam aquelas que promovem a pluralidade e a
centralizacdo politica, elas serdo inclusivas se atenderem a um conjunto amplo de
diferentes interesses e representarem uma grande diversidade de individuos;

ii) InstituicBes politicas extrativas sdo criadas para proteger os interesses de uma elite
privilegiada e para restringir a participacdo politica a um grupo selecionado de
pessoas;

iii) Instituicbes econdmicas inclusivas sdo aquelas que possibilitam e estimulam a
participacdo da grande massa da populacao em atividades econdmicas que facam o
melhor uso possivel de seus talentos e habilidades, permitindo aos individuos
fazerem suas escolhas;

iv) Instituicbes econbmicas extrativas tem como finalidade a extracdo de renda e da
riqueza de um segmento da sociedade para beneficio de outro, geralmente, de uma
elite.

Conforme Acemoglu e Robinson (2012), a politica é o processo pelo qual uma sociedade
escolhe as regras que vao governé-la. A politica permeia as instituicdes pelo simples motivo de
que, por melhores que as institui¢des inclusivas sejam para a prosperidade econémica de cada
pais, para certas pessoas ou grupos, por exemplo, para a elite do Partido Comunista da Coréia
do Norte, se mostra mais vantajoso estabelecer instituicdes extrativas, ja que estas concentram

renda e poder nas méos de poucos.
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Em suma, eles afirmam que sempre que houver conflito em torno das institui¢oes, o que
acontece vai depender das pessoas ou grupos que vencerem o jogo politico, quem conseguir
mais apoio, obtiver mais recursos e formar aliangcas mais eficazes. Por isso, as instituicbes
politicas de uma sociedade sdo determinantes cruciais do resultado do jogo.

Além disso, existe ainda na visdo dos autores, uma forte sinergia entre as institui¢oes
econdmicas e politicas. Isto é, as instituices politicas inclusivas tendem a ser acompanhadas
de instituicdes econdémicas também inclusivas, 0 mesmo ocorre com a natureza extrativa. Com
efeito, essa relacdo de colaboracdo ou a falta dela entre instituicdes econdmicas e politicas,
tendem em resultar na formacéo de circulos virtuosos e viciosos entre as instituicoes.

O mecanismo de circulo virtuoso se apresenta como um poderoso instrumento no
processo de retroalimentacdo positivo, 0s autores afirmam que, uma vez estabelecidas, as
instituicBes politicas e econdmicas inclusivas tendem a ampliar as chances de que essas
instituicOes persistam e até mesmo se expandam. Por outro lado, os circulos viciosos criam
forcas poderosas em direcdo a manutencdo das instituicdes extrativas, ou seja, criam um
poderoso processo de retroalimentacdo negativo, e esse movimento tende a produzir imensas
desigualdades na sociedade e conferem grande riqueza e poder irrestrito para quem estiver no
comando?®.

Além disso, o estudo de Acemoglu e Robinson (2012) demonstra que a combinacgéo de
instituigdes inclusivas e extrativas raramente se sustenta. Instituicdes econdmicas extrativas sob
instituicBes politicas inclusivas dificilmente sobreviverdo por muito tempo. Analogamente,
instituicbes econémicas inclusivas ndo tém condicBes de se sustentarem nem de serem
sustentadas por instituicGes politicas extrativas. Se isso ocorre, ou se tornam extrativas, em
favor dos interesses estritos dos detentores do poder, ou a dindmica econdmica por elas gerada
acaba desestabilizando as instituicdes politicas extrativas, abrindo caminho para a emergéncia
de instituicdes politicas inclusivas.

Os autores argumentam ainda que o crescimento econdmico no contexto de instituicoes
politicas extrativas ocorre com base na alocagéo forcada de recursos em atividades rentaveis e,
portanto, o crescimento econdmico sustentavel de longo prazo € possivel apenas na presenca

de institui¢des politicas inclusivas. Entretanto, reconhecem que as instituicbes econdémicas dao

Vale ressaltar que essa questdo dos circulos virtuosos e viciosos apontados pelos autores, se encaixa naquilo que
North (1990) denominou de efeito path dependence, isto &, um caminho de dependéncia que atua sob as instituicdes
no momento que o arranjo institucional é escolhido.
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forma aos incentivos econdémicos, tais como: incentivos para buscar mais educacéo, para poupar
e investir, inovar, e assim por diante. No entanto, é o processo politico e suas instituices que
determina a que instituicdes econdmicas as pessoas serdo submetidas. Assim, para eles, a
politica e seus mecanismos sdo vistos como centrais.

Todavia, Acemoglu e Robinson (2012) reconhecem que existem duas maneiras
distintas, mas complementares, pelas quais o crescimento pode ocorrer sob instituicdes
extrativas.

O primeiro, & que mesmo que as instituicdes econdmicas sejam extrativas, 0 crescimento
é possivel quando as elites conseguem alocar recursos diretamente para atividades de alta
produtividade, que elas mesmas possam controlar. Um exemplo desse tipo de crescimento sob
instituices extrativas foi o das ilhas do Caribe, entre os séculos XVI1 e XVIII, onde a maioria
da populacdo era escrava, trabalhava em péssimas condi¢des nas plantations, mal ultrapassando
o nivel de subsisténcia.

O segundo tipo de crescimento, sob institui¢ces politicas extrativas, ocorre quando tais
instituicGes permitem o desenvolvimento de instituicdes econdémicas relativamente inclusivas.
A medida pela qual a elite consegue monopolizar o poder varia de uma sociedade para outra.
Em algumas, a posicdo da elite pode ser segura o bastante para que ela tolere certas iniciativas
na direcdo de instituigdes econdmicas inclusivas, quando tém a relativa certeza de que isso néo
colocara em risco seu poder politico. Nesses dois casos, pode haver crescimento sob instituicdes
extrativas, ainda que ndo sustentado no longo prazo.

Portanto, de acordo com Acemoglu e Robinson (2012), as instituicdes politicas e
econdmicas, que em Ultima instancia sdo sempre frutos de escolhas da sociedade, podem ser
inclusivas, e estimular o crescimento econdmico sustentado, ou extrativas, sendo um entrave
ao mesmo, podendo até haver surtos de crescimento, mas que ndo se sustentam no longo prazo.

Assim, a dissertacdo usard a abordagem de crescimento econémico neoclassica, no
entanto, em um modelo que inclui o papel das instituicdes, para tentar compreender se as
instituicOes politicas e econdémicas dos paises no periodo de analise s&o inclusivas e, para tanto,
conseguem engendrar um circulo virtuoso possibilitando crescimento de longo prazo
sustentado. Caso contrario, se as instituicdes desses paises sdo extrativas e, consequentemente,

produzem um circulo vicioso sendo um obstaculo ao crescimento econdmico dessas nagoes.
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1.3. América Latina e Caribe: colonizagdo, independéncia e democracia

A América Latina € a porcdo do territério americano que foi colonizado por europeus a
partir do século XVI. O limite do seu territdrio ocorre na fronteira entre os Estados Unidos da
América e 0 México, sendo que todos os territdrios situados ao sul formam a América Latina.
Ao estudar a regido € impossivel ndo observar o Caribe, onde existe alguns paises ainda néo
formalmente independentes, constituido de paises pequenos e de terceiro mundo, que
apresentam sérios problemas assim como a América Latina, dentre eles: dependéncia externa,
fragil estrutura institucional, pobreza e baixa qualidade de vida. Por isso, torna-se dificil deixa-
los de lado quando se estuda a problemaética latino-americana (ANDRADE, 1999).

Ainda assim, ressalta 0 autor, a regido possui paises com caracteristicas diversas,
existem paises muito grandes (Brasil, México e Argentina), paises grandes (Venezuela,
Col6émbia e Chile), paises médios (Guatemala, Honduras e Uruguai), paises pequenos (Costa
Rica, Panama e Haiti) e paises muito pequenos (Barbados, Dominica e Granada). Essa
diversificacdo, a principio territorial, tem implicacbes em inumeras esferas: politica,
econbmica, cultural, social e institucional. Assim, qualquer estudo sobre a América Latina e
Caribe deve ser pautado em ressalvas dada a heterogeneidade da regido.

Outros autores, como Pozo (2009), também chama atencédo para este fato, isto €, apesar
de pertencerem a mesma regiao, existem grandes diferencas entre os paises da América Latina
e Caribe, de modo que as realizacGes de alguns deles ndo podem ser generalizadas para a regido
como um todo. Até mesmo os paises que desfrutam de um elevado crescimento econémico,
indica o autor, ocorrem frequentes crises politicas e graves desrespeitos as liberdades
individuais.

O desempenho econdmico da América Latina e Caribe tem chamado a atencdo de
diversos pesquisadores, sobretudo, por ser uma regido tdo rica em recursos naturais que, no
entanto, vem apresentando péssimos resultados em termos de performance econémica. Um dos
principais questionamentos levantados por Edwards, Esquivel e Marquez (2007) € o motivo da
regido ter ficado para tras, enquanto seus vizinhos do Norte se desenvolveram.

Além do mais, a desigualdade herdada do passado colonial e reproduzida no século XIX
modelou profundamente as estruturas latino-americanas e continua sendo uma caracteristica
marcante dessa regido, apesar das profundas transformagfes econémicas que ocorreram nos

ultimos dois séculos. Para eles, as instituicdes tiveram um papel importante na formacao das
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economias latino-americanas e, portanto, entender as institui¢ces coloniais e o periodo apos a
independéncia é de extrema importancia para compreender como a América Latina e Caribe
ficaram para tras em relacéo a diversas partes do mundo. Ademais, a instabilidade politica e as
fragilidades no ambiente institucional, sdo caracteristicas relevantes da regido nesse periodo.

No tocante ao periodo colonial, foi a primeira regido a libertar-se do dominio dos
impérios europeus, processo este que foi muito mais demorado no caso da Africa e da Asia.
Desde o fim das guerras de independéncia, os estados latino-americanos comecaram a tomar
forma, iniciando a experiéncia de governo proprio. Entretanto, esse processo tem sido bastante
tumultuado, pois diversos paises sofreram ocupacgdes militares e intervencGes externas de varios
tipos, colocando em risco sua soberania (POZO, 2009).

Ap6s a independéncia, a historia da regido se mostra como um “fracasso parcial” ou um
“sucesso incompleto”. A razdo, remete a continua situacao de dependéncia que a América
Latina e Caribe se encontram, logo, todos os controles exercidos pelos dominadores teria sido
um entrave para um desenvolvimento autbnomo. Para Pozo (2009), essa abordagem € parte da
explicacdo, mas ndo é a unica. Isto por que a dependéncia foi diferente em cada pais e época e
por que outros paises também foram dependentes e conseguiram lograr um desenvolvimento
posterior, como é o caso do Canada.

Assim, para o autor, a principal explicacdo dos problemas da América Latina e Caribe,
reside nas particularidades sociais e culturais. Uma minoria branca estabeleceu o seu dominio
sobre os indigenas, negros e todas as pessoas de cor. Esse processo teve graves consequéncias
gue mudaram apenas em parte depois da independéncia. Uma delas tem sido a de dar origem a
uma sociedade dividida ndo s6 em classes, mas também por critérios étnicos. Soma-se a isto 0
controle da terra por uns poucos em detrimento da grande maioria, grave e persistente problema
da regido. O resultado tem sido a criacdo de uma sociedade na qual a distancia entre as elites e
as massas € enorme.

De acordo com o Relatorio: “A democracia na America Latina: rumo a uma democracia
de cidadéos e cidadas” do Programa das Nacdes Unidas (2004), a democracia €, pela primeira
vez na historia da América Latina, a forma de governo predominante. Todavia, 0s governantes
acabam sendo os primeiros culpados quando os indicadores de desemprego, renda, saude e
educacdo comecam a piorar. O panorama torna-se ainda mais complexo quando se considera

que diversos fatores indispensaveis para a governabilidade democratica, tais como: liberdade
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de imprensa, protecdo solida aos direitos humanos e poder judiciario independente e vigoroso,
ainda precisam ser fortalecidos.

A democracia comeca a alicercar suas bases apds uma época tumultuada pois, de 1960
até 1989, a regido foi marcada por um periodo de intensas ditaduras que dominaram a maioria
dos paises e exerceram uma pressao sem precedentes, causando morte ou exilio de dezenas de
milhares de pessoas. O ano de 1990 deu inicio a uma nova época na historia do territorio, os
paises orientam-se conforme os principios basicos do liberalismo. As grandes tensdes tém
diminuido, mas isso ndo significa que os problemas tenham se resolvido. A corrupc¢éo nos altos
escaldes é hoje um dos principais obstaculos a uma verdadeira vida democrética na regiao
(POZO, 2009).

Apesar das crises e escandalos de corrup¢éo, o relatério da PNUD (2004) aponta que 0s
paises da regido ndo optaram por um retrocesso ao autoritarismo. Pelo contrario, estdo
dedicando apoio as instituicbes democraticas. E, principalmente, os residentes estdo comegando
a distinguir entre a democracia como sistema de governo e o desempenho de determinados
governantes, ou seja, ndo € por que um governo em especifico tenha sido um desastre politico
e economicamente, que as bases democraticas sejam o problema disso.

Por fim, o relatério recomenda para que a democracia ndo enfraqueca e possa crescer, a
América Latina e Caribe trabalhe incansavelmente para que as instituicdes democraticas, sejam
transparentes, prestem contas dos seus atos e desenvolvam as aptiddes e capacidades
necessarias para desempenhar suas funcGes fundamentais. Além disso, deve proporcionar
mecanismos pelos quais os poderosos, sejam eles lideres politicos, empresarios ou outros
atores, figuem obrigados a prestar contas de suas acoes.

Uma conclusdo importante do estudo do passado econdmico da América Latina e
Caribe, € gque a histdria importa. Entender a historia dessa regido nao é apenas conhecer o seu
passado, mas compreender elementos importantes para interpretar melhor os problemas atuais
e, assim, poder apontar caminhos alternativos. Apesar de sua simplicidade, essa observacao
indica as complexidades envolvidas na compreensdo das conexdes fundamentais entre a
historia, as trajetdrias de crescimento e 0s caminhos institucionais dos paises deste territorio
(EDWARDS, ESQUIVEL E MARQUEZ, 2007).

42



CAPITULO 2: DADOS E METODOS

Mensurar a relacdo entre instituicdes e crescimento econdmico ndo é uma tarefa simples
e nem inédita. Nos ultimos anos, diversos trabalhos foram publicados buscando entender o
papel das instituicdes nos processos de crescimento econdmico dos paises. Um ponto
importante ao considerar a anélise empirica é saber quais sdo as variaveis que podem ser
utilizadas para essa finalidade. Geralmente, os pesquisadores utilizam indices subjetivos que
mensuram alguns pontos da qualidade das instituicdes dos paises e combinam com algumas
variaveis de controle. A seguir, pode-se verificar em alguns estudos selecionados e,
posteriormente, segue a explicacdo da base de dados e dos procedimentos metodoldgicos dessa

pesquisa.

2.1. Revisado empirica

Como dito anteriormente, alguns autores ja se ocuparam em analisar a relacdo entre
existente instituicdes e crescimento econdmicos dos paises em diferentes anos e com variados
métodos. Em comum, todos os trabalhos estdo ancorados sob os pressupostos da Nova
Economia Institucional (NEI).

Arbia, Battisti e Vaio (2010) realizaram uma avaliagdo empirica do crescimento
econémico das regides europeias durante o periodo de 1991/2004, levando em consideracao 0s
efeitos espaciais das instituicdes e da geografia. Os resultados sugerem que as instituicdes estdo
forte e positivamente relacionadas com a taxa de crescimento da produtividade regional.

Sachsida (2011) analisou 61 paises no ano de 2005 e, utilizando estatistica descritiva,
constatou que as boas instituicdes estdo relacionadas com o crescimento econdmico, de modo
especial, as do lado econémico. Law, Lim e Ismail (2013) examinaram 60 paises no periodo de
1996 a 2008 utilizando o teste de causalidade de Granger para painéis de efeitos fixos e
obtiveram uma relacdo positiva e de bicausalidade entre instituicdes e crescimento. De forma
semelhante, Prochniak (2013) verificou 180 paises de 1993 a 2012 empregando o modelo MRW
(Mankiw, Romer e Weil) e 0 modelo de Solow ampliado pelas institui¢fes. A anélise confirmou
um impacto positivo da qualidade institucional sobre o nivel desenvolvimento econémico.

Do mesmo modo, Siddiqui e Ahmed (2013) examinaram 84 paises de 2002 a 2006

aplicando a anélise de componentes principais (ACP) e modelos econométricos. Os resultados
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sugeriram que instituicfes favoraveis afetam positivamente o crescimento econémico. Para 79
paises desenvolvidos e em desenvolvimento no periodo de 1975 a 2005, Flachaire, Pefialoza e
Konte (2014) utilizaram modelos OLS (Ordinary Least Squares) e dados em painel e obtiveram
que as instituicdes politicas sdo a chave determinante de qual regime uma economia pertence,
enquanto as instituicdes econdémicas tém um impacto direto nas taxas de crescimento.

Nawas (2015) investigou 56 paises de 1981 a 2010, utilizou o modelo de dados em
painel estatico e dindmico e concluiu que as instituicdes sdo o fator determinante do crescimento
econbmico e, para ter um crescimento sustentado, a qualidade institucional precisa ser
fortalecida. Similarmente, examinando 192 paises no ano de 2012, Silva, Cunha, Domingos e
Torres (2015) empregaram estatistica descritiva e multivariada e o0 modelo econométrico OLS.
Os resultados apontaram que, no nivel agregado, as capacidades institucionais exercem um
efeito positivo sobre o desenvolvimento econdmico. Além disso, segundo 0s autores, em
democracias o efeito € mais relevante.

Por fim, o trabalho de Goes (2016) analisou 119 paises ao longo de 10 anos, empregou
um painel de auto regressao vetorial estrutural (SVAR) e obteve resultados que apontam que
choques exdgenos a uma proxy para a qualidade institucional ttm um efeito positivo e
estatisticamente significativo no PIB per capita. Entre outras coisas, a pesquisa constatou que,
em média, um choque de 1% na qualidade institucional leva a um aumento de 1,7% no PIB per
capita apds seis anos.

Diante do exposto, contata-se evidéncias empiricas favoraveis a relacdo entre
instituicdes e crescimento econdémico. Contudo, verificou-se na maioria dos trabalhos, que o0s
autores ndo utilizam um critério ou um argumento teorico para definir a amostra e o periodo de
tempo a serem estudados. Isto €, em sua maioria estes recortes sdo de forma ad hoc, mesclando
paises de diferentes regides do mundo, com trajetorias de formacdo socioecondmica
heterogénea.

Em comum, praticamente todos os trabalhos utilizam como varidvel dependente a taxa
de crescimento do PIB e, como independentes, 0s indices que procuram mensurar a qualidade
das instituicdes™, tais como: Freedom House, Polity IV, Indicadores Mundiais de Governanga
(WGI — World Bank), International Country Risk Guide (ICRG) e Index Economic Freedom da

Ovale salientar que medir a qualidade institucional ndo trivial. As diversas proxies identificadas na literatura
sugerem que, qualitativamente, a relacdo entre instituicdes e crescimento econdémico é semelhante. Esse fato,
aponta Goées (2016), chega a ser mais importante do que a prépria magnitude da resposta na variavel dependente.
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Heritage Foundation e do Fraser Institute, além de alguns controles como, por exemplo: capital
fisico, capital humano, corrente de comércio, crescimento populacional, inflagdo, poupanca,
entre outros.

Dentre os estudos anteriormente citados, ndo foram encontradas abordagens voltada,
exclusivamente, para a América Latina e Caribe com a problematica descrita neste trabalho,
por isso esta é uma das justificativas dessa pesquisa.

Ademais, vale ressaltar que dada a impossibilidade de mensurar e incluir em uma
investigacdo empiricas todos os tipos possiveis de instituicdes que um pais possuli, este trabalho
se limita a analisar as instituicdes na esfera politica e econbmica, por entender que esses dois
componentes sao essenciais no processo de crescimento econdémico. Portanto, a intencéo é fazer
uma caracterizacdo das instituicbes que remetem a esses componentes e ndo necessariamente
defini-los. Assim, o estudo engloba dois indices que representam algumas areas do ambiente

institucional dos mesmos e serdo discutidos posteriormente.

2.2. Base de dados

Embora o foco dessa dissertagdo seja a regido da América Latina e Caribe, a anélise
inclui 59 paises desenvolvidos e em desenvolvimento de modo que a amostra completa possa
contemplar as fases do desenvolvimento. A analise percorre mais de 40 anos, correspondente
ao periodo de 1975 a 2016. Os paises estdo listados abaixo de acordo com 0s grupos aos quais

foram feitas as estimativas econométricas:

TABELA 1: PAISES DA AMOSTRA

N° | Todos os paises Continente Americano América Latina
01 | Africa do Sul Argentina Argentina
02 | Argentina Bolivia Bolivia

03 | Australia Brasil Brasil

04 | Austria Canada Chile

05 | Bolivia Chile Coldmbia
06 | Brasil Coldmbia Costa Rica
07 | Canada Costa Rica El Salvador
08 | Chile El Salvador Equador
09 | China Equador Guatemala
10 | Colémbia Estados Unidos Haiti

11 | Coreia do Sul Guatemala Honduras
12 | Costa Rica Haiti Jamaica

13 | Dinamarca Honduras México

14 | El Salvador Jamaica Nicaragua
15 | Equador México Panamé

16 | Espanha Nicaragua Paraguai
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(Continuacéao)

N° | Todos os paises

Continente Americano

América Latina

17 | Estados Unidos
18 | Filipinas
19 | Finlandia
20 | Franca

21 | Gana

22 | Grécia

23 | Guatemala
24 | Haiti

25 | Holanda
26 | Honduras
27 | India

28 | Indonésia
29 | Ird

30 | Irlanda

31 | Israel

32 | Iltalia

33 | Jamaica
34 | Japdo

35 | Malasia
36 | Marrocos
37 | México

38 | Nicaragua
39 | Noruega
40 | Nova Zelandia
41 | Panama
42 | Paquistdo
43 | Paraguai
44 | Peru

45 | Portugal
46 | Quénia

47 | Reino Unido

48 | Republica Dominicana

49 | Senegal
50 | Singapura
51 | Suécia

52 | Suica

53 | Tailandia
54 | Trinidad e Tobago
55 | Tunisia

56 | Turquia
57 | Uruguai
58 | Venezuela
59 | Zimbéabue

Panamé

Paraguai

Peru

Republica Dominicana
Trinidad e Tobago
Uruguai

Venezuela

Peru

Republica Dominicana
Trinidad e Tobago
Uruguai

Venezuela

Fonte: Elaboragéo propria.

O crescimento econdmico é medido pela taxa de crescimento do PIB per capita em
ddlares constantes de 2010. As variaveis explicativas, sdo: PIB per capita inicial, capital fisico,
capital humano, corrente de comércio, crescimento populacional e as variaveis que mensuram

a qualidade institucional e serdo descritas no proximo tépico.
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O horizonte temporal de quatro décadas foi escolhido por ser um intervalo de tempo
relativamente extenso para mostrar no longo prazo ou, pelo menos no médio prazo, relagdes
entre as variaveis envolvidas. Além disso, a propria teoria institucionalista sugere que as
mudancas institucionais sdo lentas e ocorrem num periodo de tempo mais longo, assim, para
obter resultados confidveis, é necessario considerar um periodo de tempo extenso.

Um aspecto metodolégico importante refere-se a potencial endogeneidade!* das
variaveis institucionais, porque elas podem ser influenciadas pelo nivel de desenvolvimento do
pais. A endogeneidade € comum neste tipo de aplicacdo, pois, as boas instituicdes influenciam
positivamente o crescimento econdmico dos paises, entretanto, um maior nivel de crescimento
econdmico pode fazer com que as na¢Oes desenvolvam instituicdes mais eficazes.

Quando uma das variaveis explicativas é determinada conjuntamente com a variavel
dependente, estamos diante de uma das formas de endogeneidade das variaveis explicativas, a
simultaneidade, que ocorre quando uma das variaveis explicativas é determinada pela variavel
explicada no modelo, sendo assim, ha uma quebra da exogeneidade contemporanea entre a
variavel resposta e as covariaveis.

Assim, adotamos os regressores defasados em cinco anos, isto é, em n — 5, para mitigar
o0 problema da endogeneidade por simultaneidade. A logica desta estratégia baseia-se no
pressuposto de que as institui¢es do passado podem afetar a atual taxa de crescimento da renda
per capita e, ao contrario, a atual taxa de crescimento ndo pode determinar as instituicGes do
passado. O mesmo raciocinio é estendido para as variaveis de controle do modelo.

2.3. Descricdo das variaveis

A descrigdo das variaveis utilizadas nas estimacfes, bem como a fonte de coleta dos
dados sdo descritas abaixo e resumidas em um gquadro no fim desta secdo. A escolha das proxies
para cada variavel se deu ap0s vasta consulta na literatura empirica com foco nos determinantes
do crescimento econémico das na¢6es. Como a maioria das variaveis ja sdo conhecidas, a énfase
na explicacdo sera dada nos indices que mensuram a qualidade das instituicGes politicas e

econOmicas.

1S40 trés as principais fontes da endogeneidade: i) Variaveis omitidas; ii) Erros de mensuracdo; iii)
Simultaneidade.
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1) Variavel dependente: Taxa de crescimento do PIB per capita em dolares constantes
de 2010 (Growth): Isto €, a taxa de crescimento do PIB por pessoa convertido em

dolares de 2010, sera usada como proxy para crescimento econémico.
As variaveis explicativas usadas neste trabalho foram as seguintes:

1) PIB per capita inicial (PIBpc_5): De acordo com a analise teorica, a relagéo entre a
taxa de crescimento do PIB per capita e o nivel inicial do PIB per capita deve ser
negativa, tal fendmeno confirma a existéncia de convergéncia condicional de renda.

2) Capital fixo (Cf_5): Utiliza-se como proxy o estoque de capital a precos correntes
em PPP (em milhdes de US$ de 2011'?), que é uma medida do capital de uma
economia existente em um determinado momento, crucial para a capacidade
produtiva, baseado em informagfes para: estruturas, maquinas, equipamentos de
transporte e outros ativos.

3) Capital humano (Ch_5): Emprega-se como proxy o indice de capital humano,
baseado em anos de escolaridade e retorno a educacéo.

4) Corrente de comércio (Cc_5): Usa-se como proxy o comércio de mercadorias (% do
PIB), que é a soma das exportacdes e importacdes de mercadorias dividida pelo valor
do PIB, todas em dolares americanos correntes.

5) Crescimento populacional (Gpop): Utiliza-se o crescimento populacional (% anual),
que € a taxa de crescimento anual da populacdo. A populacdo conta todos os
residentes, independentemente do status legal ou da cidadania.

6) Instituicdes politicas (Ip50_5): Emprega-se como proxy o indice realizado pela
Polity IV23,

7) InstituigBes econdmicas (Ie_5): Utiliza-se como proxy o relatorio anual do Instituto

de pesquisas econdmicas Fraser Institute!,

2para fins de comparagdes entre paises, a versdo 9.0 da PWT ¢ baseada nos precos do novo benchmark do ICP
(International Comparison Program) de 2011 que ficou disponivel em 2014.

BIniciado no fim dos anos 1960 por Ted Robert Gurr, o estudo é entdo continuado por Monty G. Marshall e
patrocinado pela Forca-Tarefa de Instabilidade Politica (PITF). O PITF é financiado pela Agéncia Central de
Inteligéncia.

140 instituto de economia Fraser sediado no Canada, tem como missdo medir, estudar e comunicar o impacto dos
mercados competitivos e intervencdo do governo sobre o bem-estar dos individuos. A pesquisa € feita de forma
independente e é revisada por pares, sendo supervisionada por um Conselho Editorial dos principais estudiosos
internacionais.
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No que concerne as instituigdes politicas, o conjunto de dados Polity IV abrange todos
0s principais estados independentes que possuem uma populacdo total de 500.000 ou mais no
ano mais recente e esta disponivel no periodo de 1800 a 2017*°. Atualmente, o indice abrange
167 paises, monitora constantemente mudancas de regime e fornece avaliagbes anuais das
caracteristicas e atualizaces dos regimes das nacdes.

O indice engloba um espectro de autoridade governamental que abrange desde
autocracias plenamente institucionalizadas, regimes de autoridade mistos (denominados
anocracias), até democracias plenamente institucionalizadas. Assim, o indice é composto por
dois indicadores, um referente a democracia e o outro relacionado a autocracia.

Para a Polity 1V, uma democracia madura e internamente coerente, pode ser definida
como aquela em que a participacdo politica é irrestrita, aberta e totalmente competitiva, ou seja,
existem instituices através das quais os cidadaos podem expressar preferéncias eficazes sobre
as politicas e lideres alternativos. Além disso, a garantia das liberdades civis para todos 0s
cidaddos em suas vidas diérias e em atos de participacdo politica estdo presentes, bem como o
Estado de direito, a liberdade de imprensa e assim por diante.

Do mesmo modo, a Polity IV considera uma autocracia institucionalizada ou regime
autoritario tem como base a falta de competigdo politica regularizada e a restri¢ao as liberdades.
Em sua forma madura, autocracias acentuadas restringem e até mesmo suprimem a participacdo
politica competitiva, seus principais executivos sdo escolhidos em um processo de selecdo
dentro da elite politica e, uma vez no cargo, exercem 0 poder com poucas limitacGes
institucionais.

Em ambos indicadores, o resultado vai de 0 a 10, onde zero indica auséncia de
democracia ou autocracia e dez aponta uma democracia ou autocracia maxima. Portanto, a
Polity 1V mede o grau de democracia e de autocracia separadamente e combina as duas
medi¢des em um unico indicador de valor agregado que varia de -10 (fortemente autocratico) a
+10 (fortemente democratico) e representa o tipo de regime em todas as suas facetas
democraticas e ndo-democraticas.

Na tabela a seguir pode-se visualizar a composi¢édo dos indicadores que ddo forma ao
indice da POLITY IV:

5Todavia, nem todos os paises possuem essa cobertura, alguns sé iniciam posteriormente e outros s6 cobrem
alguns anos.
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TABELA 2: FORMACAO DO INDICE POLITY IV

COMPOSICAO DO INDICADOR DE DEMOCRACIA E AUTOCRACIA?

DIMENSAO CATEGORIASY
1) Competitividade da participagdo politica;
Democracia 2) Abertura do recrutamento executivo;

3) Competitividade no recrutamento executivo;
4) Restri¢Oes sobre o executivo-chefe.

1) Competitividade da participagdo politica;

2) Regulamento de participagéo;

Autocracia 3) Abertura ao recrutamento do executivo;

4) Competitividade no recrutamento executivo;
5) Restri¢fes sobre o chefe executivo.

Fonte: POLITY IV PROJECT: Political Regime Characteristics and Transitions, 1800-2017. Dataset Users’
Manual, 2019.

As dimensdes e suas respectivas pontuacoes sdo analisadas e interpretadas em categorias
de regimes, a saber: i) autocracias (-10 a -6); ii) anocracias ou regime misto (-5 a +5); e iii)
democracias (+6 a +10)*8.

Uma pontuacédo de -10 indica um regime com valor maximo na escala da autocracia,
por exemplo, o caso da China ou da Coréia do Norte. Por outro lado, +10 é usado para
caracterizar um regime com a maior pontuacdo na escala da democracia, sdo exemplos, a
maioria dos paises da Europa Ocidental e da América do Norte. Ademais, valores entre +6 e +9
indicam democracias simples, como Brasil e México, e pontuacdes entre -6 e -10 sdo tidos
como autocracias simples, por exemplo, Qatar e Ardbia Saudita. Por fim, os valores restantes
indicam “anocracias” fechadas (-5 a -1) ou abertas (1 a 5), ou seja, misturas democréticas e
autocraticas incoerentes, por exemplo, a Federacdo Russa.

No que se refere as institui¢cdes econémicas, os relatérios do Fraser Institute, chamado
de Economic Freedom of the World (EFW), mede e ranqueia a liberdade econémica dos paises
no mundo e tem sido amplamente utilizado em estudos revisados por especialistas dada sua
abrangéncia temporal.

O indice foi projetado para medir e identificar qudo intimamente as instituigdes de um

pais correspondem a um ideal governamental, onde o governo protege os direitos de

18para o resultado final utiliza-se pesos especificos para cada componente analisado. Vale ressaltar que as variaveis
sdo utilizadas em categorias e pesos diferentes, de modo que, nenhuma é comum aos dois indicadores.

17Cada categoria possui componentes que auxiliam na sua constituicéo, estes, por sua vez, sdo obtidos através de
pesquisas anuais.

8Para evitar trabalhar com o indice negativo, adota-se a seguinte transformagdo monotonica: Ip: Ip + C, em que
Ip corresponde ao valor do indice para as instituicGes politicas em cada pais e C é uma constante igual a 50 para
todo o indice. Deste modo, nas estimativas o indicador corresponde a escala de 40 a 60. Quanto mais préximo de
40, mais autocratico o pais (anterior -10). E, de forma semelhante, quanto mais proximo de 60, mais democréatica
a nacdo (anterior +10). Dessa forma, o ordenamento da variavel é preservado.
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propriedade e providencia o fornecimento de um conjunto limitado de bens publicos, como:
educacdo, saude e defesa nacional. Ou seja, até que ponto as instituicGes de uma nacgéo sao
consistentes com a funcdo protetora e a liberdade dos individuos de tomar suas proprias
decisdes econdmicas.

Para receber uma classificacdo alta, um pais deve fornecer protecéo segura dos direitos
de propriedade privada, um sistema legal que trate de forma igualitaria os individuos, execucao
imparcial de contratos e um ambiente monetario estavel. Também deve manter os impostos
baixos, abster-se de criar barreiras ao comércio domestico e internacional, aléem de passar a ter
maior confianca nos mercados, em vez de ter forte dependéncia dos gastos e regulamentacédo
do governo.

Para chegar no resultado final, o indice considera cinco areas principais, dentro dessas,
existem 24 componentes com alguns subcomponentes para ajustar a medicdo. Os dados sdo
obtidos de fontes terceiras, como o International Country Risk Guide e o projeto Doing
Business do Banco Mundial. O indice dos Ultimos anos é atualizado a cada nova edicdo para
levar em conta as revisdes nos dados. A tabela a seguir mostra cada uma das areas principais e

Seus respectivos componentes:

TABELA 3: COMPOSICAO DO INDICE DE LIBERDADE ECONOMICA
AREAS PRINCIPAIS COMPONENTES
1) Consumo do Governo;
2) Transferéncias e subsidios;
Tamanho do Governo 3) Empresas e investimentos do governo;
4) Aliquota maxima de imposto;
5) Judiciario independente;
6) Tribunais imparciais;
7) Protecdo dos direitos de propriedade;
8) Interferéncia militar no Estado de direito e na politica;
Sistema Juridico e Direitos de 9) Integridade do sistema legal;
Propriedade 10) Exigéncia legal do cumprimento de contratos;
11) Custos regulatérios da venda de imdveis;
12) Confiabilidade da policia;
13) Custos do crime nos negocios;
14) Crescimento Monetario;
Moeda Forte 15) Desvio padrédo da inflaco;
16) Inflacdo do ano mais recente;
17) Liberdade de possuir contas bancarias em moeda estrangeira;

18) Tarifas;
Liberdade para o Comércio 19) Barreiras regulatérias ao comércio;
Internacional 20) Taxas de cAmbio no mercado negro;

21) Controle no movimento de capitais e pessoas;
22) Regulacdo do mercado de crédito;
Regulamento 23) Regulacdo do mercado de trabalho;

24) Regulacao dos neg6cios.

Fonte: Fraser Institute — Methodology (2019)
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Para cada componente, o célculo inclui todos os dados de todos os anos para permitir
comparagOes ao longo do tempo. Para chegar nos valores efetivos de cada um (componente e
subcomponente) ¢ utilizada uma média simples. O mesmo ocorre para chegar a classificacao
final, é feita uma média das cinco areas e, assim, é obtida uma classificagdo resumida de cada
pais. A classificacdo € interpretada por quartis de liberdade, onde o primeiro quartil do conjunto
de dados é considerado o mais livre e o Gltimo quartil é visto como menos livre.

Ao longo dos anos, o indice EFW tornou-se mais abrangente e os dados disponiveis
mais completos. Como resultado, 0 nimero e a composi¢do dos componentes para muitos
paises variam ao longo do tempo, o que dificulta a comparacgdo direta dos valores do indice.
Para auxiliar os pesquisadores que estdo interessados em uma série temporal consistente para
um determinado pais e/ou dados longitudinais para um painel de paises (que € o caso desta
pesquisa), o Fraser Institute elaborou um conjunto de dados do painel EFW, que informa as
pontuacOes das areas e valores finais por pais de todos para 0s quais tem-se uma pontuagao no
indice padrdo em determinado ano, esse painel é considerado a melhor tentativa de fornecer
dados consistentes de séries temporais.

Na pratica, o conjunto de dados do painel EFW ajusta o indice EFW padrdo de duas
maneiras: i) do ano mais recente, regredindo anualmente até 2000, sempre que possivel, estima
qualquer dado faltante por “autoregressively backcasting” dos dados, o que significa que se
utiliza valores reais dos anos adiante para estimar os valores omissos de anos anteriores; ii) no
periodo anterior a 1995, o indice tem como base 0 ano 2000 e € disponibilizado a cada cinco anos a
partir de 1970: 1970, 1975, 1980, 1985, 1990, 1995. As mudancas nas pontuacdes de um pais para
tras no tempo baseiam-se apenas nas alteracfes dos componentes que estavam presentes nos
anos adjacentes.

Para fins desse trabalho, utiliza-se essa verséo longitudinal do EFW, pois se pretende ter
uma serie consistente desde de 1970. Assim, como visto acima o indice é encadeado até os anos
2000 (base), nesse sentido, a partir 1970 tem-se dados apenas com intervalo de 5 anos, se
tornando anual apenas a partir do ano base. Ademais, com o intuito de construir uma amostra de
dados anuais, os dados faltantes entre 1970 e 1995 foram interpolados.

A interpolacdo de varidveis ¢ um método que permite construir um novo conjunto de
dados a partir de um conjunto discreto de dados pontuais previamente conhecidos. Em outras

palavras, € um método estatistico pelo qual os valores conhecidos relacionados séo usados para
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estimar um valor faltante. No entanto, vale ressaltar que essa técnica &, na melhor das hipoteses,
uma estimativa, os interpoladores nunca podem oferecer total confianga em suas previsoes.

Uma das interpolagdes mais conhecidas é a linear, onde dois pontos de dados sédo
conectados com uma funcao linear e as mudancas sdo unitarias'®. Todavia, existem variaveis
que ndo mudam linearmente, por isso, procuramos adotar uma interpolagdo menos linear
possivel, dado que as mudancas no indicador tendem a ser ndo lineares.

Dessa forma, para imputar os valores anuais entre um dado quinquénio (até 1995),
calculou-se a taxa meédia de crescimento ao final do respectivo quinquénio e utilizou-se esse

fator de crescimento para acumular o indice ao longo dos cinco anos. Ou seja, para 1971 temos:

5 ’EFW
EFWi971 = EFWig7¢ Wizzz (1)

Uma ressalva natural nesse tipo de estudo é sobre esses indices que mensuram a
qualidade das institui¢des, pois, alguns criticos questionam sobre o fato de que os indicadores
ndo conseguem medir com exatiddo as instituicdes de um pais, dado as relacdes complexas que
envolvem o arranjo institucional de uma nacgdo, além de que, a grande maioria deles sé estdo
disponiveis para periodos recentes, inviabilizando investigacdes de longo prazo.

Os dados da Polity 1V sdo criticados principalmente por cientistas politicos, pois na
tentativa de criar um indicador ndo binario acabam sendo introduzidas percepc¢des subjetivas.
Uma desvantagem da medida de liberdade econdmica do Fraser Institute como aponta De Hann
et al (2006) € que este ndo captura apenas instituicdes, mas politicas como um todo.

A respeito dessa limitacdo, diversos autores, como Veja-Gordillo e Alvarez-Arce (2003)
realizaram estudos sobre diversos indicadores usados como proxies para a qualidade das
instituicGes e, seus resultados indicam que a liberdade econémica induz o crescimento
econdmico e, que a democracia também, promove 0 crescimento econdmico e aumenta a
liberdade econdmica como um todo. Assim, apesar de estar ciente das limitacGes, os indices
sdo hoje o melhor indicador que se dispde para fazer analises econométricas.

Finalmente, o quadro 1 apresenta um resumo das caracteristicas das variaveis tratadas

neste estudo:

%Para saber mais sobre a interpolagdo de variaveis e suas variadas formas, ver MEIJERING (2002).
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QUADRO 1: DESCRICAO DAS VARIAVEIS

Variavel Dependente Sigla Dimenséo Fonte/Estatistica Sl
Esperados
Taxa de Crescimento do PIB per Growth Crescimento World Bank
capita em US$ 2010 Econdmico (1975 a 2016)
Variavel Independente Sigla Dimenséo Fonte/Estatistica Sl
Esperados
. - Convergéncia de World Bank .
PIB per capita Inicial PIBpc_5 renda (1975 a 2016) Negativo
. g Penn World Table .
Estoque de Capital Cf5 Capital fisico (1975 a 2016) Positivo
. . . Penn World Table .
Indice de capital humano Ch 5 Capital humano (1975 a 2016) Positivo
- . Corrente de World Bank .
Comércio de mercadorias Cc b Comércio (1975 a 2016) Positivo
Crescimento populacional Gpop Crescimento da World Bank Negativo
populacéo (1975 a 2016)
. S . Polity IV .
Polity IV Ip50 5 Instituigdes politicas (1975 a 2016) Positivo
. InstituicOes Fraser Institute o
Fraser Institute le 5 econdmicas (1975 a 2016) Positivo

Fonte: Elaboragdo propria.

2.4.  Modelagem econométrica espacial

A econometria espacial se diferencia da tradicional por considerar na modelagem o0s
efeitos espaciais, a saber: i) dependéncia espacial; ii) heterogeneidade espacial. Essa abordagem
aponta que regides mais proximas tendem a interagir mais do que regides mais distantes. A
proximidade ndo precisa ser apenas geogréafica, podendo ser institucional (ALMEIDA, 2012).

De acordo com o autor, a dependéncia espacial é produzida pela interacdo dos agentes
através das regifes. A chamada Lei de Tobler, também conhecida como primeira lei da
geografia, aponta que “tudo depende de todo o restante, porém, o que estd mais proximo
depende mais do que aquilo que estd mais distante”. O que a lei quer chamar atencdo ¢ para o
papel que a proximidade entre duas regides pode exercer na constituicdo de efeitos espaciais
relevantes.

Desse modo, a dependéncia espacial significa que o valor de uma variavel dependente

de uma certa regido, y;, depende do valor dessa variavel em regides proximas, y;, além de um

conjunto de variaveis independentes representado pela matriz X. Formalmente:
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yi = f(j, X), ,j=1,..,n e i #j 2

Pela equacdo (2), percebe-se que ndo apenas fatores exdgenos explicam a variével
dependente, mas também o valor dessa variavel em regides vizinhas, segundo um critério de
vizinhanca.

J4 a heterogeneidade espacial, aponta Almeida (2012), aparece quando ocorre
instabilidade estrutural através das regibGes, fazendo com que haja diferentes respostas

dependendo da localidade ou da escala espacial. Formalmente:

Vi = fi(XiuBilfi)’ §~ (O,.Q) Lj=1,..,n (3)

Onde, f; é a forma funcional matematica, &; é o termo de erro e {2 representa a matriz
de variancia e covariancia cuja diagonal principal ndo é composta por constantes.

Em sintese, a econometria espacial pode ser definida como um conjunto de métodos e
técnicas baseados na representacao formal da dependéncia e da heterogeneidade espacial, que

tratam de forma eficaz particularidades causadas pela influéncia do espago (ANSELIN, 2010).

2.4.1 Modelo de dados em painel espacial

De modo geral, os modelos de dados em painel sdo caracterizados por possuirem
observagdes em duas dimensdes que em geral sdo o tempo e o espago. O termo “dados em
painel” refere-se aos conjuntos de dados nos quais se tém dados sobre o mesmo individuo ao
longo de varios periodos de tempo (MADDALA, 2003).

Para Loureiro e Costa (2009) este tipo de dados contém informacGes que possibilitam
uma melhor investigacdo sobre a dindmica das mudancas nas variaveis, tornando possivel
considerar o efeito das varidveis ndo observadas. De acordo com Johnston e Dinardo (2001),
para melhor entender o modelo, se estabelece uma notagéo geral:

v = Valor da variavel dependente para a unidade seccional i no instante t.
Onde:i=1,..,net=1,..,T.
X;ir = Valor da j — esima variavel explicativa para a unidade i no instante t.

Existem K variaveis explicativas indexadas por j: 1, ..., K.
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Considerando-se um painel equilibrado, tem-se um total de NT observacoes. Seguindo a
especificacao de Elhorst (2010), o modelo de painel espacial com efeito individual ndo observado,
mas sem controle de dependéncia espacial, pode ser representado como:

yit=Xitﬁ+ui+eit, I:=1,...,N, t=1,...,T, (4)

em que y;; é a variavel resposta, X;; € o vetor de covaridveis, B € o vetor de pardmetros a serem
estimados, p; controla a heterogeneidade ndo observavel em cada unidade e e;; é o termo de erro
idiossincrético. Vale salientar que a variavel resposta e 0 vetor de covariaveis sdo as mesmas em
todos os modelos e serdo apresentadas no final deste tdpico.

A matriz de peso espacial é uma matriz quadrada de dimensdo N x N e € imprescindivel
para a construcdo dos modelos econométricos espaciais. E feita com base em métricas
geograficas como, por exemplo, distancia fisica, critérios dados por medidas de contiguidade
(torre, rainha e bispo), por regides "k mais proximas" ou fungdes de decaimento mais complexas.
A principal vantagem de usar pesos fisicos baseados na distancia € que eles podem ser
considerados exdgenos ao modelo, evitando, desta forma, problemas de estimacdo devido a
identificacdo, reversdo causal e ndo-linearidade.

Os pesos espaciais IW;; representam o grau de conexao das regides de acordo com algum

critério de aproximacao, mostrando a influéncia da regido j sobre a regido i. Portanto, a matriz
(W) oferece uma espécie de ponderacao da influéncia que as regides exercem entre si. A matriz
de peso espacial usada neste trabalho é a de proximidade geografica por contiguidade, ou seja,
a ideia de que duas regiGes sdo vizinhas, se elas partilham alguma fronteira em comum
(ALMEIDA, 2012). Formalmente, temos:

W = { 1 se ij sao contiguos
Y7 |0 se ij ndo sdo contiguos’

()

Assim, de acordo com o autor, é atribuido o valor de um na matriz a duas regides
vizinhas e zero caso contrario, além disso, € convencional admitir que W;; = 0, ou seja, a regido
ndo é considerada vizinha de si mesma. A convencdo da contiguidade, nesse caso, € a rainha
(queen), pois além das fronteiras com extensdo diferente de zero, os vértices podem ser

considerados como contiguos.
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Os modelos em painel espacial sdo derivados do modelo (4). Nessa pesquisa, tém-se
foco em trés deles, que s&o: i) Spatial Error Model (SEM); ii) Spatial Autoregressive Model
(SAR); iii) Spatial Durbin Model (SDM). Seguindo a proposta de exposi¢do de Golgher (2015)
0 modelo de erro espacial (SEM) e discutido primeiro pois além de ser o mais simples dentre
os modelos espaciais apresenta similaridades com o modelo anterior. E obtido a partir do

modelo (4) apds a insercao do termo pW ¢, assim, o modelo assume a forma:

Vie = XitB + W + die (6)
bie = PI_ Wij dje + ey @)

¢ mede o termo de erro estocastico do modelo, p € o coeficiente autoregressivo espacial e
W € amatriz de peso espacial, ndo negativa, de ordem N e pré-especificada. Como os erros do modelo
sdo espacialmente correlacionados, a dependéncia espacial esta no erro estocastico e o parametro p
mede choques espacialmente correlacionados e ndo especificados no modelo (ALLERSE, M.;
ELHORST, J., 2005; ALMEIDA, 2012).

O modelo SAR, também é chamado de modelo de lag espacial e possui alcance global.
A variavel resposta € parcialmente determinada pelos mesmos valores desta variavel nos vizinhos
(GOLGHER, 2015). Também a partir do modelo (4), é incluido o termo com correlagéo espacial na
variavel dependente (§Wy). O componente & é o coeficiente autoregressivo espacial e, se positivo,

indica que existe uma autocorrelacdo espacial positiva. Seu formato geral é dado por:
Vie = S X0 Wijyie + XuB+ wi+ ey (8)

Embora o SAR capture efeitos diretos e indiretos, nesta pesquisa sera interpretado pelo
proprio valor do coeficiente. A motivacdo para usar 0 SAR é que este representa um equilibro de
longo prazo de um processo dinamico, denotando a decisdo tomada pelos agentes no passado,
influenciando a decisdo dos agentes no presente (ALMEIDA, 2012).

De acordo com Golgher (2015), o modelo espacial de Durbin (SDM) é mais complexo se
comparado com 0s anteriores e possui tanto o termo de interacdo enddgena como o termo exdgeno.
Nesta especificacao, assume-se a hipotese que a variavel resposta de uma unidade possa ser em parte
explicada pelas covariaveis das unidades vizinhas. E obtido a partir do modelo de lag espacial

incorporando o termo WXy
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Vie = 6 X0 Wiiyje + XieB + X0 Wi Xy + Wi + ey ©)

Vale ressaltar que quando um modelo é um caso especifico de outro, isto é, quando o
primeiro estd incluso no segundo, diz-se que esse modelo é aninhado ou para usar a
terminologia em inglés (nested). Em outras palavras, um modelo € considerado aninhado em
outro se o primeiro modelo puder ser gerado impondo restri¢cbes aos parametros do segundo.
Assim, se impusermos a restricdo y = 0 naequacéo (9), obteremos o modelo SAR. Do mesmo modo,
se assumirmos que y + 6 = 0 nessa mesma equacéo, teremos 0 modelo SEM (ELHORST, 2010).
Essa ressalva sera importante para entender os testes que virdo posteriormente.

Por fim, vale ressaltar que, do mesmo modo que ocorre em um painel sem interagdo
espacial, os efeitos ndo observados podem ser modelados via efeitos fixos ou efeitos aleatdrios. Os
estimadores que foram utilizados neste trabalho séo detalhados por diversos autores, como: Elhorst
(2003) e Anselin et al. (2006).

2.4.2 Testes e 0 processo de selecdo dos modelos

O teste de Hausman e o teste de razéo de verossimilhanca foram realizados para dar suporte
a escolha do modelo mais adequado. O teste de especificacdo de Hausman, que permite arbitrar entre
um modelo em que os efeitos individuais ndo estdo correlacionados com as covaridveis e um modelo
em que essa correlagdo pode existir. O teste possui distribuicdo y? assintdtica e admite, sob a nula,
um estimador eficiente diante da presenca de efeitos ndo observados constantes no tempo (no
ambiente em painel, a especificacdo de efeitos aleatorios, em geral). Sob a alternativa, a especificacdo
é ndo consistente. (SALIMA et al., 2018).

Em um painel espacial, o teste é construido medindo a diferenca, ponderada por uma matriz
variéncia-covariancia de contraste, entre as estimativas produzidas pelo estimador de efeitos fixos
(FE) e pelo estimador de efeitos aleatorios (RE). Mutl et al. (2011) mostram que as propriedades do
teste de Hausman permanecem validas em um ambiente espacial ao substituir os estimadores
tradicionais FE e RE por seu "analogo™ espacial, incluindo os termos de autocorrelacéo espacial. O

teste de Hausman espacial € dado por:

Hausman test = NT(Brg — Bre)' Cre — 2re) " (Bre — Bre)- (10)
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Nesse caso, gy € Brp S80 as estimativas dos parAmetros obtidos respectivamente pelo
modelo de efeitos aleatorios e pelo modelo de efeitos fixos espacial. Ja 'z € 3z correspondem as
matrizes de variancia-covariancia das duas estimativas. De forma similar ao teste para painéis ndo
espaciais, a rejeicdo da nula ¢ uma evidéncia de que o modelo de efeitos aleatérios € ndo consistente®.

O segundo € o teste de razdo de verossimilhanca (Likelihood Ratio Test - LR) conhecido
como teste LR que é baseado nas propriedades dos estimadores de méaxima verossimilhanca. E
comumente utilizado para avaliar a diferenca entre modelos aninhados. Vale lembrar que um
modelo é considerado aninhado em outro se o primeiro modelo puder ser gerado impondo
restricdes aos parametros do segundo. Na maioria das vezes, a restricdo é que o parametro seja
igual a zero. Em um modelo de regressdo, a restricdo de pardmetros a zero € realizada
removendo as variaveis independentes do modelo.

Desse modo, 0 que o teste procura demonstrar € se a restricdo dos parametros a zero ira
reduzir significativamente o ajuste do modelo. Portanto, para realizar o teste LR é preciso
estimar os dois modelos que se deseja comparar, desde que 0 modelo mais simples seja um caso
especial do modelo mais complexo. Na prética, é realizado comparando-se os valores da funcéo
log-verossimilhanca com e sem as restricbes impostas e testando se essa diferenca é

estatisticamente significativa (GREENE, 2012). A estatistica do teste esta descrita abaixo:

d
LR = —2[InL, — InL] = x?[j] (11)

em que InL, e InL sdo os valores da funcdo de probabilidade logaritmica dos modelos restrito e
irrestrito, respectivamente. Assintoticamente a estatistica do teste € distribuida como uma variavel
aleatdria qui-quadrado, com graus de liberdade iguais a diferenga no nimero de parametros entre 0s
dois modelos, nesse caso, [j]. Vale ressaltar que ser& considerado como significativo o teste até 1%.

A hipétese a ser testada indica a validade da restricdo imposta ao modelo. Na hip6tese

nula, a restricdo que o parametro seja igual a zero € valida:

i) Hy=c(B)=0
i)  H =c(B)#0

2Vale salientar que, com o objetivo de reforcar a estimagéo da diferenca entre as variagdes como definida positiva,
sempre que possivel, foi utilizado a opcdo “sigmamore” a qual especifica que as matrizes de covaridncia de ambos
o0s estimadores sejam baseadas na variagdo de perturbacdo estimada do estimador eficiente.
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Se a restri¢ao ¢(B) = 0 for valida, a imposi¢ao nao deve levar a uma grande redu¢do na
funcédo de probabilidade de log. Portanto, o teste baseia-se na diferenga de InL, — InL. Assim,
a hipotese nula é rejeitada se o valor encontrado em cada calculo das diferencas das funcdes de
probabilidade exceder o valor critico obtido através das tabelas qui-quadrado, desse modo, a
diferenca é estatisticamente significante e o modelo irrestrito é considerado adequado para 0s
dados.

Ademais, a escolha de um modelo empirico, sendo espacial ou ndo, deve ser guiado por
fatores tedricos ou testes empiricos que auxiliam na selecdo do modelo mais apropriado. Os
efeitos espaciais da localizacdo absoluta e relativa, devidos a institui¢oes, foram levados em
conta e modelados por meio de controles especificos, impondo uma matriz de pesos espaciais
de distancia por contiguidade.

Para escolha do modelo em painel mais adequado seguiu-se a estratégia especifica-geral.
Estimou-se para cada grupo de paises inicialmente 0 modelo em Ordinary Least Squares (OLS) e, na
sequéncia, trés especificacdes em painel com interagdes espaciais: i) Spatial Error Model (SEM); ii)
Spatial Autoregressive Model (SAR); iii) Spatial Durbin Model (SDM). Parte-se, assim, de um
modelo mais especifico e sem controle espacial (OLS) para modelos menos especificos e com
controle espacial (SEM, SAR e SDM) (GOLGHER, 2015). Para a estimacdo denominada OLS,
utilizou-se o estimador within para efeitos fixos e 0 estimador de méaxima verossimilhanca para efeitos
aleatorios.

Para identificar se o painel sem dependéncia espacial é rejeitado em favor dos modelos
com controle espacial (SEM, SAR e SDM), sera observada a significancia dos coeficientes de
dependéncia espacial, os critérios de informacao e os valores dos parametros. A escolha entre os
modelos de controle espacial sera feita com o suporte do teste LR, comparando-se os modelos nested
(SAR como aninhado no SDM e SEM como aninhado no SDM). A partir desse resultado, a escolha
entre a modelagem por efeitos fixos ou aleatorios seré feita via teste de Hausman. Caso a escolha se
dé entre 0 modelo SEM ou SAR, a escolha da especificacao final sera dada por meio do menor critério
de informag&o, com base no Akaike Information Criterion (AIC) e no Bayesian Information Criterion
(BIC).

As discussoes serao feitas com dois enfoques. No primeiro, comparando o modelo OLS
sem controle espacial com os modelos com controle espacial (SEM, SAR e SDM), ou seja,

observar se 0s modelos com controle espacial explicam melhor a variavel dependente. No
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segundo, observando o comportamento dos modelos quando incluidas as variaveis que
mensuram a qualidade das institui¢des politicas e econémicas. Portanto, o modelo empirico geral

desta pesquisa € dado por:

Growth;; = B0;; + B1PIBpc_5;; + B2Cf_5; + B3Ch_5;; + B4Cc_5;; + B5Gpopi; +
B6Ip50—51t + B7Ie_5it + Wi + €it- (12)

Growth;, é a variavel resposta (taxa de crescimento do PIB per capita) do pais i no tempo t.
As variaveis explicativas sdo: PIBpc_5;;, que é o PIB per capita inicial, Cf_5;; sendo o estoque de
capital (proxy para capital fisico), Ch_5;; € um indicador de capital humano e retorno a educacéo,
Cc_5;; € a corrente de comércio, Gpop;; expressa o crescimento populacional e Ip50_5;; € Ie_5;;,
sdo, respectivamente, os indices que mensuram a qualidade das institui¢bes politicas e econémicas,
u; € a heterogeneidade ndo observavel, constante no tempo, e e;; é a perturbacdo idiossincrética.
Todas as covariaveis estdo em logaritmo natural?.,

Ademais, a estimacdo dos painéis espaciais sera via Maxima Verossimilhanca (MV)
com a rotina xsmle desenvolvida por Belloti, Hughes e Mortari (2013) para o software Statal4.
A estrutura MV implica ferramentas muito intuitivas para testar modelos nested, além disso, é
caracterizada pela imposicdo de normalidade e os erros sdo idiossincraticos 1ID (0, o?).
Ademais, tem a vantagem de poder estimar modelos com variaveis independentes
espacialmente defasadas (WX) e geralmente possui forte propriedade de ndo tendenciosidade.

No proximo capitulo dar-se seguimento com as estimativas economeétricas e as

discussdes dos resultados.

210 uso de logaritmos nas variaveis pode permitir relagdes ndo-lineares entre a variavel explicada e as variaveis
explicativas, também pode aliviar ou até eliminar problemas de heterocedasticidade ou concentracdo em
distribui¢bes condicionais advindas de varidveis estritamente positivas. Além disso, sdo menos sensiveis a
observagdes desiguais ou extremas WOOLDRIGDE (2006).
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CAPITULO 3: RESULTADOS E DISCUSSOES

Este capitulo inicia-se com a andlise das variaveis do modelo com base na estatistica
descritiva para painel de todos os paises da amostra conforme a tabela 4. Seguindo a analise,
como o foco desta pesquisa é a América Latina e Caribe, tém-se uma breve discussao qualitativa
sobre as principais varidveis examinadas nessa regido. E, por fim, serd apresentado os resultados
dos modelos empiricos baseados na abordagem de painel sem e com efeito espacial para os trés

grupos considerados.

TABELA 4: ESTATISTICAS DESCRITIVAS PARA PAINEL

Variavel Média  Desvio Padréo Minimo Maximo | Observaces
PIB pc Overall | 16054,30 18209,38 263,9085 91617,28 N = 2478
Between 17489,98 791,8832 70225,49 n=>59
Within 5546,502 -14567,48  -14567,68 T=42
Cf Overall 3067944 7052472 21136,09 8,71e+07 N = 2478
Between 6088669 66586,21 3,77e+07 n=>59
Within 3644048 -1,58e+07  6,90e+07 T=42
Ch Overall | 2,409768 0,6574905 1,072075 3,809064 N = 2478
Between 0,6025281 1,272223 3,514365 n=>59
Within 0,2743405 1,597611 3,79267 T=42
Cc Overall | 52,21498 39,26591 8,200766 364,6777 N = 2478
Between 36,83433 17,12583 282,823 n=>59
Within 14,4049 -32,5406 134,931 T=42
Pop Overall | 7,02e+07 1,99e+08 59292 1,38e+09 N =2478
Between 1,98e+08 75784,14 1,18e+09 n=>59
Within 3,52e+0,7 -2,81e+08  4,20e+08 T=42
Ip50 Overall | 55,38983 6,057104 40 60 N = 2478
Between 4,65903 42,97619 60 n=>59
Within 3,916789 41,41364 66,17554 T=42
le Overall 6,306863 1,277227 1,808509 8,973454 N = 2478
Between 0,9035593 4,511416 8,49461 n=>59
Within 0,9101665 2,965836 8,518493 T=42

Fonte: Elaboracdo propria através do Software Stata 14.

Como o painel ¢é balanceado, todos os 59 paises acompanham 2.478 observacdes ao
longo de 42 anos. A decomposicdo do desvio padrdo das variaveis ilustra que a variagdo
between é, em geral, superior a variacdo within, ou seja, a variabilidade dos desvios entre 0s
paises € maior do que dentro do proprio pais. Este € um resultado esperado dada a

heterogeneidade da amostra que conta com na¢des em varios niveis de crescimento econémico.
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A primeira variavel, o PIB per capita, tem media de US$ 16.054,30 e revela paises
muito desiguais, pode-se inferir essa informagéo com base no valor do desvio padréo e superior
a média (US$ 18.209,38), isto é, os dados apresentam forte dispersdo. Os valores de minimo e
maximo desta variavel corroboram com essa informagdo. A amostra possui paises com renda
por habitante muito baixa, como no caso da China que o valor menor foi de US$ 263,91. E
paises com renda per capita muito alta, como é o caso da Noruega, com US$ 91.617,28.

No gue tange as variaveis que compdem o controle do modelo: capital fisico, capital
humano, corrente de comércio e populacdo, apresentam estatisticas semelhantes a descrita
anteriormente. Todas demonstram fortes disparidades, vistas pela média, desvio padrdo e
valores de minimo e méaximo.

No que se refere as institui¢des politicas, vale lembrar que, apds a transformacéo para a
base 50, o indice vai que de 40 a 60, sendo 40 o pais com institui¢cbes plenamente autocraticas
e 60 o pais com instituicGes absolutamente democraticas. Observa-se que, pela média (55,39)
0s paises da amostra sdo tidos como de regimes mistos, porém, mais préximos da democracia.
Todavia, dada a heterogeneidade da amostra, ndo se pode generalizar, enquanto existem paises
democraticos, obtendo o valor maximo do indicador (60), como: Australia, Canada, Dinamarca
e Noruega, outros nao desfrutam dessa liberdade e recebem o valor minimo do indicador (40),
é o caso do Haiti e Ird. Os valores das demais estatisticas corroboram com esse resultado.

Com relacédo as instituicdes econdmicas, vale ressaltar que o indice varia de 0 a 10,
guanto mais préximo de 0, os paises sdo considerados fechados e reprimidos em termos das
instituicGes econdmicas. Do outro lado, quanto mais perto de 10, mais livres sdo as instituicoes.
Em média (6,31) os paises da amostra sao considerados moderadamente livres em termos de
instituicdes econdmicas, ou seja, desfrutam de limitada liberdade em termos do ambiente
econémico. O alto valor do desvio padréo (1,27) mostra dispersdo nos dados, 0 menor valor
(1,81) indica que existem paises muito fechados (Nicaragua) e, o maior valor (8,97), mostra
paises com elevado grau de liberdade econémica em suas institui¢des (Cingapura).

Essa discussao inicial teve como base a amostra completa de 59 paises. Contudo, como
0 estudo se propde a analisar a regido da América Latina e Caribe, é importante ter um olhar
sobre as diversas mudancas institucionais, tanto na esfera politica quanto no &mbito econémico,
visto que diversos paises passaram por longos periodos de ditadura militar que impactaram de
varias formas a regido. Portanto, é adequado restringir as estatisticas para este grupo especifico

e enfatizar as variaveis principais, quais sejam: PIB per capita e os indices que mensuram a
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qualidade institucional. Ademais, embora a conjuntura da regido seja observada, a economia

brasileira sera destacada, para entender seu contexto frente a regiéo.

TABELA 5: ESTATISTICAS DESCRITIVAS - AMERICA LATINA E CARIBE E BRASIL

AMERICA LATINA E CARIBE BRASIL
Variavel Média Desvio P. Minimo Max. Média Desvio P. Minimo Méaximo
PIB_pc (US$) 5.111,79 1.076,07 3.862,28 | 7.388,76 | 8.613,89 1.717,43 4,704,32 | 11.993,48
Inst. Politicas 4,61 3,68 -2 8 3,74 6,23 -9 8
Inst. Econémicas 5,87 0,86 4,63 6,86 4,80 1,14 2,96 6,47

Fonte: Elaboragdo propria através do Software Stata 14.

De acordo com os resultados da tabela 5, a média do PIB per capita para a América
Latina e Caribe foi de US$ 5.111,79 inferior & do Brasil que corresponde a US$ 8.613,89. Esse
resultado é esperado dado que o pais desponta dentro da regido. Todavia, nas estatisticas
descritivas, observam-se altos valores do desvio padrdo tanto da regido como do caso brasileiro,
evidenciando a dispersdo dos dados em torno da média, as disparidades também s&o vistas pelo
valor de minimo e maximo. Na figura abaixo pode-se visualizar essa trajetoria a partir dos dados
do World Bank:

FIGURA 1: TRAJETORIA DO PIB PER CAPITA NO BRASIL E NA AMERICA LATINA
E CARIBE (1970/2016)

Trajetoria do PIB per capita
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Fonte: Elaboracdo propria a partir dos dados do World Bank.
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Como visto pelo gréfico da figura 1, no inicio da série, observa-se 0 aumento do PIB
brasileiro, correspondente ao periodo conhecido como Milagre Econémico, que se estendeu de
1969-1973 e combinava o extraordinario crescimento econémico com taxas relativamente
baixas de inflacdo (PEREIRA, 2016).

No governo seguinte (GIESEL 1974-1979), a conducdo da politica econémica ficou nas
maos de Mario Simonsen, e para continuar crescendo, seria necessario ampliar o investimento,
que entraram no pais sob forma de empréstimo. Dai resultou o0 aumento da divida, tanto pablica
como privada (D'ARAUJO E CASTRO, 1997).

A recesséo de 1981 a 1983 teve graves consequéncias, como indica Fausto (1994), o
resultado em 1981 foi negativo e nos trés anos o PIB teve sucessivas quedas, 0s setores mais
atingidos foram as industrias de bens de consumo duravel, além da alta inflacdo e do grande
naumero de desempregados.

Posteriormente, houve uma breve retomada do PIB per capita logo apos, o fim do
regime ditatorial, mas novamente uma queda acentuada a partir da década de 1990, na
sequéncia, uma recuperacdo apos o plano real, desde entdo segue com algumas oscilacées. Com
0 governo Lula em 2003, houve uma retomada do crescimento e duas quedas subsequentes,
uma na crise de 2008 que afetou diversos paises do mundo e a outra no governo Dilma. Esse
arrefecimento econémico e politico persiste até os dias atuais.

Como sustentado no capitulo dois, diversos autores reforcam o papel que as instituicdes
exercem no desempenho das nac6es, qualquer projeto ou politica econdmica para obter éxito
deve observar a interacdo institucional existente e reconhcer o papel que elas exercem no ambito
econdmico e politico (FIANI, 2002; PIAIA, 2013).

Assim, de acordo com a tabela 5, pela ética das institui¢des politicas, a regido apresenta
uma média maior que a nacional, apesar do desvio padrdo ser muito elevado em ambos,
mostrando forte dispersdo nos dados. Como a série vai de -10 (regimes fechados) a +10
(regimes democraticos), chama a atenc¢do o fato que o periodo ditatorial brasileiro aparece como
mais intenso do que a média da América Latina e Caribe, como visto pelo valor de minimo
dessa estatistica.

Pode-se analisar essa informacdo na figura 2 que ilustra a trajetoria do indicador das

instituicOes politicas a partir dos dados da Polity IV:
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FIGURA 2: TRAJETORIA DO INDICE DE INSTITUICOES POLITICAS NO BRASIL E
NA AMERICA LATINA E CARIBE (1970/2016)
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir dos dados do Polity 1V.

No gréfico ilustrado na figura 2, percebe-se o quao forte foi o periodo da ditatura militar
na regido como um todo e, em especial no Brasil, deixando todo periodo da série até a transi¢do
em 1985 do lado negativo do grafico. Além disso, chama a atencéo a propria mudanca estrutural
dos regimes, saindo de ditatorial e dando inicio ao democratico, ainda que ndo totalmente. Essa
alteracdo é perceptivel tanto na regido como no caso brasileiro, apesar de na regido se observar
uma mudanca mais moderada quando comparada com o Brasil.

Segundo Condato (2005), no que concerne ao regime militar brasileiro, o ano de 1985
marca a fase de desagregacao e apenas com o governo Sarney 1985-1989 é que passa de um
regime ditatorial-militar para um regime liberal-democratico. Essa transic¢éo € capturada pelos
dados, pois de 1985 a 1989 ainda se percebe um caminho na trajetéria do indice, até adquirir
certa estabilidade a partir de 1990. Ja na regido, a estabilidade do indicador inicia um pouco
mais tarde, no fim da década de 1990. Apesar disso, por diversos fatores, o proprio indicador
reconhece a democracia da regido como “simples”, ou seja, suscetivel a diversos impasses.

Foi no governo Sarney que a Assembleia Constituinte se instalou em 1° de fevereiro de

1987 e a Constituicdo foi promulgada no ano seguinte em 5 de outubro de 1988. O novo texto
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constitucional tinha a misséo de encerrar a ditadura, 0 compromisso de assentar as bases para a
afirmacdo da democracia no pais, e uma dupla preocupac&o: i) criar instituicdes democraticas
solidas o bastante para suportar crises politicas; ii) estabelecer garantias para o reconhecimento
e 0 exercicio dos direitos e das liberdades dos brasileiros (SCHWARCZ, STARLING, 2015).

Pela compreensdo de Acemoglu e Robinson (2012), sempre que houver conflito em
torno das institui¢cbes, como neste periodo, entre os militares e quem se opunha ao regime, o
que acontecera vai depender de quem vencer o jogo politico. Portanto, quem conseguir mais
apoio, obter mais recursos e formar aliancas mais eficazes, saird vitorioso. Notadamente o
Brasil e diversos paises dessa regido foram palco de um grande circulo vicioso de instituicdes
extrativas que perduraram por décadas.

Pela perspectiva das instituicbes do ambito econdmico, a tabela 5 mostra que, em média,
0 Brasil apresenta um desempenho inferior aos demais paises da Ameérica latina e Caribe. Além
disso, o resultado € inferior ao que o indicador considera ideal para estimular o crescimento

econdmico. A figura 3 que ilustra a trajetéria do indice a partir dos dados do Fraser Institute:

FIGURA 3: TRAJETORIA DO INDICE DE INSTITUICOES ECONOMICAS NO BRASIL
E NA AMERICA LATINA E CARIBE (1970/2016)
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Fonte: Elaboracéo propria a partir dos dados do Fraser Institute.

67



Do inicio da série em 1970 até 1985 o indice apresenta caminho decrescente tanto no
Brasil como no restante da regido. No fim da década de 1980 e na década de 1990, o indicador
apresenta trajetoria crescente devido ao grande processo de abertura comercial de diversos
paises dessa amostra. Na sequéncia, o valor do indice se mantém estavel na regido da América
Latina e Caribe. Ja no Brasil, a estabilidade permanece no governo Lula e novamente declina
no governo Dilma.

Nesta andlise descritiva, dois pontos merecem destaque: i) a forte instabilidade dos
indicadores analisados no periodo correspondente a 1970/1985, caracterizado pelo forte regime
que a maioria dos paises enfrentava; ii) o crescimento das trés variaveis exploradas nessa analise
a partir da década de 199022, sinalizando que os periodos de democracia e com as instituicoes
econdmicas mais inclusivas, também sdo marcados por um maior crescimento econémico.?®

E importante destacar que, de acordo com a literatura teérica e empirica, o crescimento
econdmico pode ocorrer mesmo sob instituicdes autoritarias. Para Glaeser et al (2004), os
paises pobres que passam por regimes ditatoriais acabam experimentando algum nivel de
crescimento por causa da implementacéo de politicas econémicas que estimulem determinados
setores da economia. Assim, as restricbes impostas no ambito politico podem ser disfarcadas
por um olhar mais incisivo para as instituicdes econémicas, de modo que o lado politico perdura
e determina a esfera econdmica.

O argumento tedrico de Acemoglu e Robinson (2012) reflete essa relacdo de cooperacao
Ou sua auséncia entre as instituicbes e como isso pode se reverberar na intensa formacdo de
circulos virtuosos e viciosos. O Brasil e os paises da América Latina e Caribe passaram no
periodo de 1970 a 1990 por um circulo vicioso onde as instituicGes politicas extrativas
moldaram as instituicdes econdémicas igualmente extrativas e esse processo se perpetuou por
mais de duas décadas e, apesar de gerar crescimento econémico, 0 mesmo nao foi sustentavel
e tdo pouco inclusivo, produzindo imensas desigualdades na sociedade e conferindo riqueza e

poder irrestrito para quem estava no controle.

22Apesar da tendéncia geral ser de melhora na qualidade institucional ao longo da série, ha algumas excecgdes na
América Latina, como: Venezuela e Peru, que tiveram deterioracdo em uma ou outra medida (FLACHAIRE,
2014).

ZApesar dessa sinalizagdo nio ter sido testada econometricamente nesse trabalho, a pesquisa de Silva et al (2015)
demonstra que, para a América Latina, o aumento da capacidade das instituigdes politicas, ou seja, quando 0s
paises vao se tornando mais democréticos, se reverte em um aumento médio superior a0 mesmo incentivo nos
paises autocraticos. Vale salientar que o incremento no PIB per capita chega a ser quase 50% maior nos paises
mais democraticos.
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Dessa forma, os autores apontam que € ilusoria a percepgao de que regimes autoritarios
séo eficientes na promocdo do desenvolvimento, na verdade, eles sdo capazes de gerar surtos

de crescimento, mas incapazes de gerar crescimento econdémico sustentado e inclusivo.

3.1 Resultados dos modelos empiricos

Conforme indicado previamente, as estimativas foram realizadas para trés grupos de
paises. Um resultado comum para todos 0s grupos e que € importante destacar é que os coeficientes
de dependéncia espacial (6 ¢ p) para todos os grupos e em todos os modelos sdo positivos e
significativos, demonstrando que os modelos com controle espacial tém forte capacidade explicativa.
Além disso, os altos valores dos critérios de informagdo AIC e BIC, sobretudo dos modelos que foram

explicados, sdo bastante expressivos ao controlar os efeitos espaciais.

3.1.1 Todos os paises

O primeiro grupo inclui 59 economias desenvolvidas e em desenvolvimento, como

pode-se ver abaixo:

FIGURA 4: TODOS OS PAISES DA AMOSTRA

o

I (59) PAISES

Fonte: Elaboracdo prépria a partir do software GEODA.
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Como é possivel observar, nesse grupo temos paises de renda alta, tais como: Franca,
Itdlia e Reino Unido. Possui também paises de renda média, como: Turquia e Malasia, e paises
de renda baixa como a india e as Filipinas. Foram estimados para cada grupo de paises sete
modelos, sendo: controles e depois incluindo as institui¢cdes politicas e econdmicas.

O teste LR entre SAR vs. SDM e entre SEM vs. SDM indicou 0 modelo de Durbin em
detrimento de ambos. O resultado no teste de Hausman, para a escolha da modelagem dos efeitos
mostra que a hipdtese nula foi rejeitada nas trés estimativas desse grupo, evidenciando que o modelo
de efeitos aleatorios ndo é consistente, por consequéncia, isso implica na escolha do modelo de efeitos
fixos (FE). Portanto, o resultado final indicou 0 modelo SDM (FE) que esta em negrito e este sera
interpretado em cada regressao. Na tabela 6, observa-se todos os resultados para as estimativas com

os controles do modelo:

TABELA 6: TODOS OS PAISES - CONTROLES

Variaveis Q) 2 (3) 4 5) (6) 7 (8)
OLS/RE | OLS/FE | SEM/RE | SEM/FE | SAR/RE | SAR/FE | SDM/RE | SDM/FE
Principal
PIBpc_5 -0,088*** | -0,155*** | -0,144*** | -0,167*** | -0,135*** | -0,153*** | -0,151*** | -0,174***
Cf5 -0,019* | -0,050*** | -0,023*** | -0,030*** | -0,032*** | -0,043*** -0,013 -0,021*
Ch_5 0,190*** | 0,378*** | 0,309*** | 0,349*** | 0,303*** | 0,356*** | 0,301*** | 0,365***
Cc5 0,028*** | 0,070*** | 0,058*** | 0,071*** | 0,055*** | 0,068*** | 0,056*** | 0,070***
Gpop -0,577*** | 0,212* 0,173 -0,069 -0,188* -0,078 -0,104 -0,012
Constante 0,764*** | 1579*** | 1233*** - 1,266*** - 1,159%** -
Wx
PIBpc_5 - - - - - - 0,321*** | (,312***
Cf5 - - - - - - -0,138** | -0,329**
Ch.5 - - - - - - -0,354** -0,315
Cc5 - - - - - - -0,130*** | -0,085*
Gpop - - - - - - -3,427*%*%* | -2,492%**
) - - - - 0,767*** | 0,766*** | 0,786*** | 0,724***
p - - 0,831*** | 0,829*** - - - -
R2 13,89% 17,37% 17,11% 17,24% 17,73% 18,00% 19,26% 20,42%
Log-likelihood | 2099,30 2276,14 2166,11 2343,26 2165,67 2343,38 2188,34 2363,12
AIC -4182,60 | -4540,29 | -4314,22 | -467251 | -4313,35 | -4672,76 | -4348,69 | -4702,25
BIC -4136,08 | -4505,39 | -4261,88 | -4631,81 | -4261,01 | -4632,05 | -4267,27 | -4632,47
Hausmantest | 202,52** | 202,52** | 20,75*** | 20,75*** | 18,58*** | 1858*** 23,97** 23,97**
* *
LR test (1) - - 4534%** | 39 4Q*** | A5 34*H* | 39 AQr*
LR test (2) - 44 47*** 39 T4*** 44 47*** | 39, 74***

Obs.: * Significante a 10% ** Significante a 5%; *** Significante a 1%. LR (1) SDM x SAR LR (2): SDM x SEM.

As estimativas confirmam a existéncia de convergéncia de renda condicional, representada
pelo coeficiente negativo e estatisticamente significativo ao nivel de 1% associado ao logaritmo do
PIB per capita inicial. Este resultado indica que os paises mais pobres apresentam uma tendéncia de

crescimento mais rapido do PIB per capita se comparado aos paises mais ricos, no longo prazo este
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fato reduz a distancia no desenvolvimento entre essas economias. O logaritmo do capital fisico ndo

tem o sinal que se esperava e sua significancia esta em 10%.

O impacto do capital humano, foi positivo e significativo a 1% contribuindo para a taxa de

crescimento do PIB per capita, mostrando a importancia da qualificacdo profissional. A variavel

corrente de comércio apresenta o sinal positivo e significativo ao nivel 1%, indicando sua importancia

para a variavel resposta, ou seja, a abertura comercial representada pelo comércio promove

crescimento econdmico. Enquanto, como esperado, 0 crescimento populacional esta negativamente

relacionado, apesar de ndo significativo. Ademais, o coeficiente de determinacdo R2 é da ordem de

20,42%*. Na sequéncia, observa-se as estimativas dos controles do modelo mais a medida de

qualidade das instituicBes politicas.

TABELA 7: TODOS OS PAISES — CONTROLES E INSTITUICOES POLITICAS

Varidveis (@) ) (3) 4 (5) (6) ) (8)
OLS/RE | OLS/FE | SEM/RE | SEM/FE | SAR/RE | SAR/FE | SDM/RE | SDM/FE
Principal
PIBpc 5 -0,086*** | -0,149*** | -0,142*** | -0,167*** | -0,133*** | -0,150*** | -0,151*** | -0,170***
Cf5 -0,008* | -0,056*** | -0,025*** | -0,034*** | -0,034*** | -0,047*** -0,014 -0,025**
Ch 5 0,178*** | 0,374*** | 0,302*** | 0,346*** | 0,297*** | (0,353*** | 0,297*** | 0,363***
Cc 5 0,027*%** | 0,069*** | 0,057*** | 0,070*** | 0,055*** | 0,068*** | 0,057*** | 0,069***
Gpop -0,553*** | -0,210* -0,168 -0,067 -0,186* -0,078 -0,090 -0,007
Ip50_5 0,032 0,047* 0,037 0,037 0,026 0,028 0,043 0,046*
Constante 0,631*** | 1,420*** | 1,099*** - 1,174%** - 0,990%*** -
Wx
PIBpc_5 - - - - - - 0,336*** | 0,381***
Cf5 - - - - - - -0,173*** | -0,381***
Ch 5 - - - - - - -0,344** -0,236
Cc 5 - - - - - - -0,125*** -0,078*
Gpop - - - - - - -3,482%** | -2,.601***
Ip50_5 -0,079 0,211
5 - - - - 0,764*** | 0,763*** | 0,773*** | 0,716***
p - - 0,830*** | 0,827*** - - - -
R2 13,82% 17,47% 17,17% 17,33% 17,72% 18,02% 19,73% 20,72%
Log-likelihood | 2100,50 2277,61 2167,08 234421 2166,16 234393 2190,14 2366,04
AIC -4183,01 | -454121 | -4314,16 | -467242 | -4312,33 | -4671,86 -4348,27 -4704,08
BIC -4130,67 | -450051 | -4256,00 | -462589 | -4254,18 | -4625,34 | -425523 -4622,66
Hausmantest | 209,87*** | 209,87** | 26,61*** | 26,61*** | 24,10*** | 24,10*** 25,81** 25,81**
*
LR test (1) - - 47,95%** | A4 22%** | A7,95%** | A4 2***
LR test (2) - - 46, 12*** 43, 66*** 46,12%** | 43 66™**

Obs.: * Significante a 10%; ** Significante a 5%; *** Significante a 1%. LR (1) SDM x SAR LR (2): SDM x SEM.

A convergéncia de renda foi confirmada, praticamente a mesma que no modelo anterior,

estatisticamente significante ao nivel de 1%. O logaritmo do capital fisico, ndo tem o sinal que se

2Embora parega baixo, esse coeficiente indica uma boa adequacdo da modelagem proposta, uma vez que 0s
modelos de dados em painel costumam oferecer R2 baixos (FAVERO et al, 2009).
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esperava, embora seja significativo a 5%. O impacto do capital humano, foi positivo e esta
contribuindo para a taxa de crescimento do PIB per capita. A variavel corrente de comércio apresenta
o0 sinal positivo e significativo ao nivel 1%. E, como esperado, o crescimento populacional esta
negativamente relacionado, apesar de ndo significativo.

Com relagdo as instituicdes politicas, tem-se o sinal positivo que se espera e foi significativa
10%, mostrando uma pequena contribuicdo das instituigdes politicas na varidvel resposta. Assim, 0s
resultados ndo se alteraram de forma expressiva ao incluir as institui¢coes politicas neste grupo, isso
pode sinalizar que, ao se observar todos os paises e dada sua heterogeneidade, o canal de transmisséo
pode ser interno, ou seja, a atuacdo politica ocorrendo dentro de cada nacéo.

Além disso, alguns pesquisadores argumentam que as institui¢des politicas sdo determinantes
do tipo de governo que uma nagdo possui, mas ndo teriam efeitos muito claros na taxa de crescimento
do PIB ao se observar amostras muito diferentes entre si (FLACHAIRE et al, 2014). O que parece ter
sentido, ao observar magnitude e a significancia do coeficiente atrelado as instituicdes politicas.

Ademais, Acemoglu et al (2005) argumentam que em grupos heterogéneos, os diferentes
tipos de instituicdes podem agir em niveis variados e, portanto, as institui¢des politicas podem ser
parte das causas profundas do desenvolvimento, definindo o cenério para que a atividade econémica
e a criacdo de instituicdes econdmicas atuem para influenciar diretamente as taxas de crescimento.
Consequentemente, as instituicBes politicas operam estabelecendo as bases para a atuacdo das
institui¢Bes econdmicas. Por fim, neste modelo o coeficiente R? é da ordem de 20,72%.

Enfim, é apresentado as estimativas dos controles mais as instituices econémicas para o
primeiro grupo de paises. Nesse caso, pode-se ver que, ao controlar para as instituicoes econdmicas,
a velocidade de convergéncia de renda foi a mais alta em todos os modelos, além de estatisticamente
significante ao nivel de 1%. O logaritmo do capital fisico, ndo tem o sinal que se esperava e nao foi
significativo. O impacto do capital humano, foi positivo e significativo a 1%, embora menor quando
se controla as institui¢des econdmicas. A variavel corrente de comércio apresenta o sinal positivo e
significativo ao nivel 1%, enquanto, como esperado, o crescimento populacional esta negativamente
relacionado, apesar de nao significativo.

Com relacéo as instituigdes econémicas, o coeficiente foi bastante elevado, positivo e
significativo ao nivel de 1%, mostrando a importancia das institui¢des do lado econémico para a taxa
de crescimento do PIB per capita, ou seja, 0s resultados sugerem que as capacidades institucionais
no @mbito econdbmico exercem um efeito positivo sobre a variavel resposta. Esse fato sinaliza a

importancia que os paises devem ter com os pilares da liberdade econémica para alavancar o seu
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crescimento econdmico. Esse resultado e os demais podem ser vistos na tabela 8, ademais, 0

coeficiente da ordem de R2 foi 26,42%, o maior dentre todos os modelos analisados.

TABELA 8: TODOS OS PAISES — CONTROLES E INSTITUICOES ECONOMICAS

Variaveis ) ) 3 4 5) (6) ©) 8)
OLS/RE | OLS/FE | SEM/RE | SEM/FE | SAR/RE | SAR/FE | SDM/RE | SDM/FE
Principal
PIBpc_5 -0,089*** | -0,183*** | -0,171*** | -0,201*** | -0,153*** | -0,178*** | -0,183*** | -0,214***
Cf5 -0,011** | -0,028** | -0,016* -0,008 | -0,026*** | -0,024** -0,002 -0,004
Ch 5 0,074*** | 0,168*** | 0,153*** | 0,148*** | 0,154*** | 0,166*** | 0,145*** 0,163***
Cc 5 0,016** | 0,063*** | 0,058*** | 0,069*** | 0,051*** | 0,062*** | 0,058*** 0,070***
Gpop -0,551*** | -0,204* 0,153 -0,068 -0,178* -0,084 -0,117 -0,014
le 5 0,177*** | 0,216*** | 0,214*** | 0,227*** | (0,188*** | 0,197*** | 0,227*** 0,237***
Constante 0,631*** | 1,333*** | 1105*** - 1,143*** - 1,011%** -
Wx
PIBpc_5 - - - - - - 0,441%** 0,445%**
Cf5 - - - - - - -0,183*** | -0,377***
Ch 5 - - - - - - -0,156 -0,541**
Cc 5 - - - - - - -0,187*** -0,146*
Gpop - - - - - - -3,216%** | -2,491***
le 5 -0,256*** | -0,327***
A - - - - 0,692*** | 0,690*** | 0,802*** 0,752%**
P - - 0,839*** | 0,851*** - - - -
R2 19,29% 23,46% 23,19% 23,28% 22,41% 22,63% 25,28% 26,42%
Log-likelihood | 2185,32 2370,97 2253,70 244273 2240,69 2426,77 2283,11 2467,29
AIC -4352,64 | -472794 | -4487,39 | -4869,47 | -446137 | -483754 -4534,22 -4906,59
BIC -4300,30 | -4687,24 | -4429,24 | -4822,94 | -440322 | -4791,02 -4441,18 -4825,18
Hausmantest | 252,82*** | 252,82** | 28,26*** | 2826*** | 24,24*** | 2424*** | 3577%** 35,72%**
*
LR test (1) - - 81,85*** | 81,05*** | 81,85*** 81,05***
LR test (2) 58, 83*** 49, 12*** 58,83*** 49,12%**

Obs.: * Significante a 10%; ** Slgnlflcante a 5%; *** Significante a 1%. LR (1) SDM x SAR; LR (2): SDM x SEM.

Portanto, para todos os paises pode-se observar um papel menor das instituicdes politicas,

operando na construcdo de um cendrio propicio para a atuacdo das instituicdes econbmicas que as

nagdes escolhem. E, no caso das instituicdes econdémicas propriamente ditas, constata-se um papel

efetivo que esse conjunto de variaveis exerce sobre a taxa de crescimento do PIB per capita. A seguir,

observa-se 0 comportamento das variaveis para a subamostra do continente americano?>.

3.1.2 Continente americano

O segundo grupo, inclui 23 paises do continente americano. Nesse grupo, o destaque de

renda mais elevada fica por conta dos Estados Unidos da Ameérica e Canada. Enquanto de renda

%Vale ressaltar que nas duas subamostras subsequentes, as variaveis explicativas do modelo sio as mesmas, apenas
a amostra esta sendo restringida. Assim, as interpretagdes, especialmente nos controles do modelo, tendem a se

repetir.
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média e baixa, temos: Brasil, Argentina, Bolivia e Paraguai. Abaixo, pode-se visualizar sua

localizag&o no mapa.

FIGURA 5: CONTINENTE AMERICANO

B (23) pPAISES

Fonte: Elaboracdo propria a partir do software GEODA.

Neste caso, o teste LR entre SAR vs. SDM e entre SEM vs. SDM indicou 0 modelo SDM nas
regressdes que contemplam as variaveis que mensuram a qualidade institucional (tabelas 10 e 11),
porém, ao estimar apenas os controles (tabela 9), o teste indicou 0 modelo de lag espacial. Pelo teste
de Hausman a hipétese nula foi rejeitada nos casos do SDM e também para 0 SAR, assim, conclui-
se para a modelagem por efeitos fixos (FE), em detrimento dos efeitos aleatdrios (RE). Portanto, para
os controles sera explicado o modelo SAR (FE) e nos dois restantes 0 SDM (FE), ambos estdo em
negrito.

Os resultados economeétricos na tabela 9 confirmam novamente a existéncia de convergéncia
de renda condicional, representada pelo coeficiente negativo e estatisticamente significante ao nivel
de 1%, isto €, as regiGes mais pobres tendem a crescer mais rapidamente do que as regides mais ricas.
O logaritmo do capital fisico, ndo tem o sinal que se esperava, embora seja significativo a 1%. O
impacto do capital humano, foi positivo e significativo a 1%, indicando que investimento em capital
humano influencia positivamente o crescimento econdémico, dado que aumenta a qualidade e
produtividade dos trabalhadores.

A variavel corrente de comércio apresenta o sinal positivo e significativo ao nivel 1%,

indicando a importancia da abertura da economia, enquanto, como esperado, 0 crescimento
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populacional estd negativamente relacionado e significativo ao nivel de 1%, indicando que quanto

maior o crescimento populacional, menor a taxa de crescimento do PIB per capita. O coeficiente R?
é da ordem de 26,76%.

TABELA 9: CONTINENTE AMERICANO - CONTROLES

Variaveis ) ) 3 4 5) (6) ©) €]
OLS/RE | OLS/FE | SEM/RE | SEM/FE | SAR/RE | SAR/FE | SDM/RE | SDM/FE
Principal
PIBpc_5 -0,073*** | -0,143*** | -0,135*** | -0,133*** | -0,146*** | -0,151*** | -0,139*** | -0,165***
Cf5 -0,007 | -0,166*** | -0,105*** | -0,146*** | -0,115*** | -0,147*** | -0,104*** | -0,139***
Ch 5 0,225*** | 0,585*** | 0479*** | 0,563*** | 0,453*** | 0532*** | (422*** | (,594***
Cc 5 -0,001 0,064*** | 0,047*** | 0,060*** | 0,049*** | 0,0659*** | 0,047*** | 0,066***
Gpop -0,769%** | -1,448*** | -0,949%** | -1 097*** | -1,045*** | -1,111*** | -1,164*** | -1099***
Constante 0,667*** | 2,824*** | 2,082*** - 2,311*** - 2,080*** -
Wx
PIBpc_ 5 - - - - - - 0,067 -0,177*
Cf5 - - - - - - 0,042 0,135
Ch 5 - - - - - - -0,647** 0,053
Cc 5 - - - - - - -0,052 0,037
Gpop - - - - - - -3,018 -2,486*
A - - - - 0,640*** | 0,629*** | 0,652*** | 0,499***
P - - 0,664*** | 0,635** - - - -
R2 13,25% 24,10% 23,45% 24,02% 26,36% 26,76% 26,13% 29,09%
Log-likelihood 731,65 813,06 762,41 841,20 768,86 849,48 772,51 856,95
AIC -1447,29 | -1614,12 | -1506,82 | -1668,41 | -1519,72 | -1684,97 | -1517,01 -1689,90
BIC -1408,31 | -1584,88 | -1462,96 | -1634,30 | -1475,86 | -1650,86 | -1448,79 -1631,42
Hausman test 146,57** | 14657** 11,17* 11,17* 13,62** 13,62** 13,67 13,67
* *
LR test (1) - - - - 7,30 14,93 7,30 14,93
LR test (2) - - 20,19%** | 31,49*** 20,19%** | 31,49***

Obs.: * Significante a 10%; ** Significante a 5%; *** Significante a 1%. LR (1): SDM x SAR; LR (2): SDM x SEM.

Na tabela 10, observa-se as estimativas dos controles mais as instituicdes politicas. A
convergéncia de renda per capita foi confirmada e estatisticamente significante ao nivel de 1%, como
indica as modernas teorias do crescimento econdmico. O logaritmo do capital fisico, ndo tem o sinal
que se esperava, embora seja significativo a 1%. O impacto do capital humano, foi positivo e
significativo a 1%, a variavel corrente de comércio apresenta o sinal positivo e significativo ao nivel
1%. Enquanto, como esperado, o crescimento populacional estd negativamente relacionado e
significativo ao nivel de 1%.

Com relagdo as instituicBes politicas, que no grupo anterior tinha sido um valor muito baixo
e com significancia no limite, quando se controla para o continente americano tem uma magnitude
maior e esta significativo ao nivel de 1%, sinalizando que o0 ambiente politico e suas instituicdes séo
relevantes para o crescimento econdmico das nagdes dessa regido. Esse fato sugere que um pais com

um governo mais estavel e sem grandes perturbacbes na ordem democratica, pode manter na
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estabilidade, reduzindo as incertezas de politicas econémicas, de modo a incentivar os investimentos
no pais com maior grau de confianga e, portanto, conduzir a nacdo para um melhor nivel de
crescimento econdémico (ALESINA E TABELLINI, 1990).

Conforme Acemoglu e Robinson (2012), a politica é o processo pelo qual uma sociedade
escolhe as regras que vao governa-la, por isso, as instituigdes politicas de uma sociedade sao
determinantes cruciais do resultado do jogo. Ademais, como visto abaixo, 0 R2 é 30,72%.

TABELA 10: CONTINENTE AMERICANO — CONTROLES E INSTITUICOES POLITICAS

Variaveis @) 2 () @ (5) (6) (7) ®)
OLS/RE | OLS/FE | SEM/RE | SEM/FE | SAR/RE | SAR/FE | SDM/RE | SDM/FE
Principal
PIBpc_5 -0,074*%** | -0,132%** | -0,132*** | -0,128*** | -0,141*** | -0,143*** | -0,136*** | -0,152***
Cf 5 -0,007 -0,179*%** | -0,109*** | -0,152*** | -0,122*** | -0,155*** | -0,113*** | -0,140***
Ch_5 0,223*** | 0,555*** | 0,476*** | 0,554*** | 0,442*** | 0,514*** | 0,418*** | 0,525***
Cc 5 -0,001 0,061*** | 0,047*** | 0,058*** | 0,048*** | 0,058*** | 0,046*** | 0,059***
Gpop -0,785%** | -] 524%** | .0 Q5@*x* | -] 112%** | -] 084%** | -1166*** | -1,456%** | -1,390***
Ip50_5 0,008 0,106** 0,029 0,052 0,048 0,068* 0,098** 0,115%**
Constante 0,660*** | 2,508*** | 1,999*** - 2,179%** - 1,764*** -
Wx
PIBpc_5 - - - - - - 0,129 -0,010
Cf 5 - - - - - - -0,164** | -0,253***
Ch_5 - - - - - - -0,963*** -0,553
Cc 5 - - - - - - -0,004 0,056
Gpop - - - - - - -5,328%%* | 4 777>
Ip50_5 -0,630*** | 0,608***
A - - - - 0,632*** | 0,618*** | (,524*** | (0,435***
P - - 0,657*** | 0,622*** - - - -
R2 13,47% 24,57% 23,69% 24,37% 26,72% 27,18% 29,85% 30,72%
Log-likelihood 733,55 816,04 762,64 841,94 769,50 850,82 783,57 866,80
AIC -1449,10 | -1618,07 | -150528 | -1667,87 | -1519,00 | -168564 | -1535,15 -1705,61
BIC -1405,24 | -1583,96 | -145655 | -1628,89 | -1470,28 | -1646,65 | -1457,18 -1637,38
Hausmantest | 149,90*** | 149,00** 11,11 11,11 15,10** 15,10** | 30,52*** 30,52**
*
LR test (1) - - 28,14%** | 31,97*** | 2814*** | 31 97***
LR test (2) - 4187 | 49730 4187*** | 49,73***

Obs.: * Significante a 10% ** Significante a 5%; *** Significante a 1%. LR (1) SDM x SAR LR (2): SDM x SEM.

Atabela 11 mostra as estimativas dos controles mais as instituicbes econémicas. A velocidade
de convergéncia de renda foi a mais alta em todos os modelos para essa amostra, além de
estatisticamente significante ao nivel de 1%. O logaritmo do capital fisico, ndo tem o sinal que se
esperava, tal como nos modelos anteriores. O impacto do capital humano, foi positivo e significativo
a 1%, embora menor quando se controla as instituicbes econémicas. A varidvel corrente de comércio
apresenta o sinal positivo e significativo ao nivel 1%, engquanto o crescimento populacional esta

negativamente relacionado, mas ndo significativo.

76



Com relacdo as instituicOes econdmicas propriamente, o coeficiente foi bastante elevado,
positivo e significativo a 1%, mostrando também sua importancia para a taxa de crescimento do PI1B
per capita, expondo para este grupo de paises que manter instituicbes econdémicas inclusivas pode

trazer ganhos para toda a economia. O coeficiente R2 € da ordem de 36,89%, 0 maior dentre todos 0s

modelos analisados.

TABELA 11: CONTINENTE AMERICANO - CONTROLES E INSTITUICOES
ECONOMICAS
Variaveis ) ) 3 4 5) (6) ) (8)
OLS/RE | OLS/FE | SEM/RE | SEM/FE | SAR/RE | SAR/FE | SDM/RE | SDM/FE
Principal
PIBpc_5 -0,080*** | -0,187*** | -0,175*** | -0,178*** | -0,183*** | -0,191*** | -0,176*** | -0,216***
Cf5 -0,005 -0,121*** | -0,065*** | -0,010*** | -0,079*** | -0,106** | -0,057*** | -0,086***
Ch_5 0,209** | 0,353*** | 0,256*** | 0,325*** | 0,251*** | 0,320*** | 0,241*** | 0,424***
Cc5 -0,015 0,052*** | 0,042*** | 0,054*** | 0,038*** | 0,049*** | 0,042*** | 0,065***
Gpop -0,366 -0,850*** -0,386 -0,752* -0,509** | -0,579** -0,513* -0,251
le 5 0,206*** | 0,217*** | 0,231*** | 0217*** | 0,204*** | 0,201*** | 0,242*** | (,252***
Constante 0,448*** | 2418*** | 1 653*** - 1,958*** - 1,537*** -
Wx
PIBpc_5 - - - - - - 0,232** -0,035
Cf5 - - - - - - -0,044 -0,324***
Ch_5 - - - - - - -0,312 -0,713**
Cc5 - - - - - - -0,149*** -0,040
Gpop - - - - - - -2,690%** | -2,602***
le 5 -0,212*** | -0,304***
A - - - - 0,598*** | 0,590*** | 0,688*** | (,493***
P - - 0,675*** | 0,647*** - - - -
R2 21,35% 31,02% 29,93% 30,75% 31,09% 3L77% 31,87% 36,89%
Log-likelihood 778,91 859,22 812,20 889,88 813,00 892,85 823,78 911,92
AIC -1539,82 | -1704,45 | -1604,40 | -1763,76 | -1606,01 | -1769,70 -1615,56 -1795,84
BIC -149597 | -1670,34 | -155566 | -1724,77 | -1557,28 | -1730,71 -1537,59 -1727,62
Hausmantest | 148,58** | 148,58** | 17,35** 17,35** 17,73** 17,73** 21,39* 21,39*
* *
LR test (1) - - 2155%** | 3814*** | 2] Bh*** | 3B 14***
LR test (2) - 23, 16*** 44, 09*** 23,16%** | 44,09***

Obs.: * Significante a 10%; ** Significante a 5%; *** Significante a 1%. LR (1) SDM x SAR; LR (2): SDM x SEM.

Deste modo, ao restringir a amostra para 0 continente americano foi possivel observar um
papel direto tanto das institui¢des politicas como das institui¢cdes econdmicas, embora, as instituicoes
do lado econbmico se mostram mais expressivas.

No ultimo tdpico, observa-se 0 comportamento das variaveis para a amostra da regido
da America Latina e Caribe, ou seja, retirando-se EUA e Canada, por entender que essas duas
nacOes tém trajetorias econdmica, politica e social muito diferente se comparado aos paises da
América Latina e Caribe. Além disso, também ndo partilham dos inimeros problemas por eles

enfrentados.
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3.1.3 América Latina e Caribe

O terceiro grupo, contempla 21 paises da América Latina e Caribe. O destaque de renda
mais elevada na regido fica por conta do Brasil e México e, de renda mais baixa, Guatemala e

Haiti. Novamente, podemos visualizar os paises no mapa abaixo:

FIGURA 6: AMERICA LATINA E CARIBE

B (21) PAISES

Fonte: Elaboracdo propria a partir do software GEODA.

O'teste LR entre SAR vs. SDM e entre SEM vs. SDM indicou 0 modelo SDM nas regressoes
que contemplam as variaveis que mensuram a qualidade institucional (tabelas 13 e 14), porém, ao
estimar apenas os controles (tabela 12), o teste indicou 0 modelo SAR. Pelo teste de Hausman a
hipétese nula foi rejeitada nos casos do SDM e também para 0 SAR, assim, conclui-se para a
modelagem por efeitos fixos (FE), ao invés dos efeitos aleatorios (RE). Portanto, para os controles
sera explicado 0 modelo SAR (FE) e nos dois restantes 0 SDM (FE), ambos estdo em destaque.

A convergéncia de renda foi confirmada novamente, vale ressaltar que a saida dos Estados
Unidos e do Canada da amostra fez com que a velocidade de convergéncia condicional da renda
aumentasse. As demais variaveis de controle apresentam comportamento semelhante ao modelo
anterior. Isto €, novamente o capital fisico foi significativo embora ndo tenha o sinal esperado. O
impacto do capital humano, foi positivo e significativo a 1% contribuindo para a taxa de crescimento

do PIB per capita em todos os modelos.
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A variavel corrente de comércio apresenta o sinal positivo e significativo ao nivel 1%,
demonstrando os efeitos benéficos da abertura da economia via ganhos comerciais. E o crescimento
populacional esta negativamente relacionado e significativo ao nivel de 1%, sustentando que o
crescimento da populacdo em nivel muito elevado pode trazer consequéncias pessimistas para a

variavel dependente. Ademais, o coeficiente R2 é da ordem de 26,89%.

TABELA 12: AMERICA LATINA E CARIBE - CONTROLES

Variveis @) 2 ) 4 5) (6) ) 8
OLS/RE | OLS/FE | SEM/RE | SEM/FE | SAR/RE | SAR/FE | SDM/RE | SDM/FE
Principal
PIBpc_5 -0,080*** | -0,147*** | -0,142*** | -0,136*** | -0,154*** | -0,155*** | -0,147*** | -0,169***
Cf5 -0,008 | -0,170*** | -0,107*** | -0,149*** | -0,116*** | -0,151*** | -0,106*** | -0,145***
Ch 5 0,217*** | 0,581*** | 0,463*** | 0,566*** | 0,438*** | 0,528*** | 0,398*** | 0,564***
Cc 5 -0,005 0,063*** | 0,048*** | 0,059*** | 0,049*** | 0,058*** | 0,046*** | 0,061***
Gpop -0,801%** | -1 541%** | -1 046*** | -1,003*** | -1,150%** | -1, 215%** | -1262*** | -1136***
Constante 0,731%** | 2,855%** | 2 135%** - 2,362%** - 2,134%** -
Wx
PIBpc_5 - - - - - - 0,068 -0,149
Cf5 - - - - - - 0,041 -0,118
Ch_5 - - - - - - -0,586 0,060
Cc 5 - - - - - - -0,044 0,021
Gpop - - - - - - -2,811** -2,409
A - - - - 0,638*** | 0,625*** | 0,647*** | 0511***
P - - 0,660*** | 0,634*** - - - -
R2 14,30% 24,18% 23,59% 24,11% 26,56% 26,89% 26,12% 28,69%
Log-likelihood 637,73 709,10 665,90 735,04 671,99 742,33 675,34 747,46
AIC -1259,46 | -1406,19 | -131381 | -1456,08 | -132597 | -1470,66 | -1322,68 | -147092
BIC -1221,20 | -137750 | -1270,77 | -1422,61 | -1282,93 | -1437,18 | -1255,73 | -141353
Hausmantest | 132,89** | 132,89** 9,91 9,91 11,73** 11,73** 16,52 16,52
* *
LR test (1) - - 6,71 10,26 6,71 10,26
LR test (2) - 18, 87*** 24, 83*** 18,87*** | 24,83***

Obs.: * Significante a 10%; ** Significante a 5%; *** Significante a 1%. LR (1) SDM x SAR; LR (2): SDM x SEM.

Na sequéncia, observa-se as estimativas para a América Latina e Caribe dos controles mais
as instituicGes politicas. Neste caso, a convergéncia de renda foi novamente confirmada e
estatisticamente significante ao nivel de 1%, esse efeito demonstra uma recuperacéo da diminuicéo
das diferencas de renda entre os paises. O logaritmo do capital fisico, ndo tem o sinal que se esperava,
embora seja significativo a 1%. Com relacéo a variavel que mensura o impacto do capital humano,
este foi positivo e significativo a 1%, a variavel corrente de comércio apresenta o sinal positivo e
significativo ao nivel 1%. Enquanto, como esperado, o crescimento populacional esta negativamente
relacionado e significativo ao nivel de 1%.

Com relacéo as institui¢des politicas em si, quando se restringe para a América Latina e

Caribe, além de ter o sinal esperado, esta significativo ao nivel de 1% e possui resultados mais
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expressivos que nos dois grupos anteriores em termos do valor do coeficiente. Sinalizando assim que
0 ambiente politico e suas instituicGes séo relevantes para o crescimento econdmico desses paises.
Esse fato ocorre, pois, os paises latino americanos e caribenhos possuem trajetdrias
semelhantes e enfrentam problemas comuns, sendo um deles, a fragilidade nas institui¢oes politicas.
O resultado econométrico demonstra que, como esses paises sdo caracterizados por uma estrutura
institucional inferior aos paises mais desenvolvidos, eles acabam respondendo mais rapido a um
incremento na qualidade das institui¢oes politicas. E, com efeito, ao restringir a amostra apenas para
a America Latina e Caribe os resultados em termos das instituicdes politicas foram os mais evidentes.
Vale salientar que essa conclusdo também corrobora com o encontrado por Silva et al (2015)
que, ao controlar sua amostra para a América Latina, percebeu forte influéncia das instituices

politicas utilizando o mesmo indicador dessa pesquisa. Ademais, o coeficiente R2 é 30,43%.

TABELA 13: AMERICA LATINA E CARIBE — CONTROLES E INSTITUICOES POLITICAS

Variaveis Q) 2 (3) 4 5) (6) 7 (8)
OLS/RE | OLS/FE | SEM/RE | SEM/FE | SAR/RE | SAR/FE | SDM/RE | SDM/FE
Principal
PIBpc_5 -0,083*** | -0,135*** | -0,139%** | -0,132*** | -0,148*** | -0,147*** | -0,142*** -0,155***
Cf5 -0,009 -0,185*** | -0,112*** | -0,157*** | -0,125*** | -0,162*** | -0,117*** -0,150***
Ch_5 0,214*** | 0,545*** | 0,458*** | 0546*** | 0424*** | 0,505*** | 0,373*** 0,485***
Cc5 -0,005 0,059*** | 0,047*** | 0,058*** | 0,047*** | 0,056*** | 0,043*** 0,053***
Gpop -0,827*** | -1,650*** | -1,602*** | -1,219*** | -1210*** | -1297*** | -1 632*** -1,566***
Ip50_5 0,009 0,119** 0,036 0,061 0,060 0,082** 0,109** 0,127***
Constante 0,735*** | 2522%** | 2 (39*** - 2,210%** - 1,783*** -
Wx
PIBpc_5 - - - - - - 0,130 -0,017
Cf5 - - - - - - -0,161* -0,236**
Ch_5 - - - - - - -0,974*** -0,573
Cc 5 - - - - - - -0,004 0,039
Gpop - - - - - - -5,605*** -4,932%**
Ip50_5 -0,655*** 0,611***
A - - - - 0,629*** | 0,612*** | 0,514*** 0,443***
P - - 0,651*** | 0,617*** - - - -
R2 14,65% 24,76% 23,93% 24,56% 27,09% 27,48% 29,68% 30,43%
Log-likelihood 639,92 712,50 666,22 735,95 672,88 744,08 686,99 757,13
AIC -1261,85 | -1410,99 | -131245 | -145590 | -1325,76 | -1472,15 -1341,99 -1486,27
BIC -1218,81 | -137752 | -1264,62 | -1417,65 | -1277,94 | -1433,90 -1265,48 -1419,32
Hausmantest | 136,44** | 136,44** 9,76 9,76 12,14* 12,14** 33,11*** 33,11***
* *
LR test (1) - - 28,23*** | 26,11*** | 2823*** 26,11***
LR test (2) - 41, 55*** 42, 36*** 41 55*** 42,36***

Obs.: * Significante a 10%; ** Significante a 5%; *** Significante a 1%. LR (1) SDM x SAR; LR (2): SDM x SEM.

Finalmente, na tabela 14, observa-se as estimativas para a América Latina e Caribe dos
controles do modelo mais as instituices econdémicas. Novamente, ao se controlar para as instituicdes

econdmicas, a velocidade de convergéncia de renda novamente foi a mais elevada em todos os
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modelos e para todos 0s grupos, além de estatisticamente significante ao nivel de 1%. O logaritmo do
capital fisico, ndo tem o sinal que se esperava, tal como nos modelos anteriores. O impacto do capital
humano, foi positivo e significativo a 1%, embora menor quando se controla as institui¢des
econdmicas. A variavel corrente de comércio apresenta o sinal positivo e significativo ao nivel 1%,
enquanto, o crescimento populacional est& negativamente relacionado e ndo significativo.

Com relagdo as instituicdes econdmicas, ao fazer o controle para a regido da América Latina
e Caribe, produz um impacto positivo e significativo a 1%, mostrando também sua importancia para
a taxa de crescimento do PIB per capita e aumentando a velocidade de convergéncia de renda. Alem
disso, essa variavel foi significativa em todos os modelos estimados. Por fim, 0 R2 é da ordem de
36,55%.

TABELA 14: AMERICA LATINA E CARIBE — CONTROLES E INSTITUICOES
ECONOMICAS
Variaveis Q) ) (3) 4 5) (6) ) (8)
OLS/RE | OLS/FE | SEM/RE | SEM/FE | SAR/RE | SAR/FE | SDM/RE | SDM/FE
Principal
PIBpc_5 -0,082*** | -0,192*** | -0,182*** | -0,182*** | -0,192*** | -0,197*** | -0,184*** | -0,222***
Cf5 -0,005 -0,125*** | -0,068*** | -0,104*** | -0,082*** | -0,111*** | -0,064*** | -0,091***
Ch_5 0,107** | 0,351*** | 0,248*** | 0,324*** | 0,241*** | 0,317*** | 0,237*** 0,401***
Cc 5 -0,012 0,050*** | 0,043*** | 0,053*** | 0,037*** | 0,047*** | 0,042*** 0,059***
Gpop -0,370 -0,925*** -0,462 -0,597* -0,597* -0,661** -0,587* -0,330
le 5 0,202*** | 0,218*** | 0,230*** | 0,226*** | 0,206*** | 0,203*** | 0,240*** 0,253***
Constante 0,469*** | -2 467*** | 1,718*** - 2,029%** - 1,637*** -
Wx
PIBpc 5 - - - - - - 0,222** -0,013
Cf5 - - - - - - -0,040 -0,305***
Ch 5 - - - - - - -0,269 -0,693**
Cc 5 - - - - - - -0,247*** -0,061
Gpop - - - - - - -2,386* -2,530*
le 5 -0,187*** | -0,274***
A - - - - 0,598*** | (0,588*** | 0,680*** 0,501***
P - - 0,665*** | 0,640*** - - - -
R2 21,85% 31,24% 30,27% 30,98% 31,53% 32,14% 32,06% 36,55%
Log-likelihood 681,99 752,19 711,85 779,83 713,62 783,15 722,41 798,41
AIC -1345,98 | -1490,38 | -1403,70 | -1543,67 | -1407,25 | -1550,31 | -1412,82 -1568,82
BIC -1302,94 | -1456,91 | -1355,81 | -150541 | -1359,49 | -1512,05 | -1336,31 -1501,87
Hausman test 140,73** | 140,73** | 18,58*** | 1858*** | 1741** 1741%* | 37,40%** 37,40***
* *
LR test (1) - - 17,58*** | 30,51*** | 1758*** 30,51***
LR test (2) - 21, 12*** 37, 15*** 21,12%** 37,15***

Obs.: * Significante a 10%; ** Slgnlflcante a 5%; *** Significante a 1%. LR (1) SDM x SAR; LR (2): SDM x SEM.

Portanto, regides pertencentes a paises dotados de melhor qualidade institucional na esfera

econdmica, tendem a apresentar taxas de crescimento mais altas, além de convergir em termos de

renda condicionalmente. Ademais, para as instituicdes econdémicas, 0s paises da America Latina e
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Caribe respondem mais rapido a um incremento na qualidade dessas institui¢fes, se comparado com
0S outros grupos, justamente por possuirem uma estrutura institucional mais ineficiente.

Desse modo, ao restringir a amostra para a esta regido, novamente se observou um papel
direto das institui¢des politicas, tendo o coeficiente mais elevado entre os modelos interpretados. E a
forte relacdo com as instituicdes econdmicas, sendo 0 maior peso na variavel resposta.

Portanto, percebe-se que as instituigdes desempenham um papel importante no crescimento
econdmico desses paises no periodo analisado. Sendo assim, pode-se dizer que a hipétese do trabalho
foi verificada, as boas instituicbes atuam na promocao de novos desenvolvimentos. Os resultados
indicam que melhorias marginais na qualidade das instituicdes aumentam a taxa de crescimento
econdmico do PIB per capita, sobretudo, com as instituicbes econdmicas. Os coeficientes
autoregressivos dos modelos espaciais foram todos positivos e altamente significativos, demostrando
que existe dependéncia espacial e que esta foi capturada pela abordagem utilizada.

Além do mais, ao se restringir a amostra ao Continente Americano e, principalmente, para a
América Latina e Caribe, percebe-se a sensibilidade dos resultados, principalmente no tocante as
institui¢des politicas. Desse modo, salienta-se que os resultados econométricos encontrados para 0s
grupos corroboram com os resultados que encontrados por outros pesquisadores, isto €, instituicdes e
crescimento estdo intimamente relacionados. Esse fato sinaliza que as instituicGes sao relevantes e
que os governantes devem ter um olhar direcionado para o ambiente institucional e, com isso, uma
preocupacdo com os direitos politicos e de propriedade, cargas tributérias, abertura comercial e
financeira e etc.

Esses fatores sdo importantes pois, mudancas repentinas e instabilidades nas regras do
pais, bem como reversGes em politicas anunciadas, tendem a desencorajar varios tipos de
investimentos, visto que os investidores preferem na¢des com ambientes institucionais estaveis
e com perspectivas de crescimento econémico consistentes.

Vale ressaltar que os sinais de todos os controles tiveram o sinal previsto na literatura
econdmica, exceto a proxy utilizada para capital fisico. Assim, tendo em vista que o estoque de capital
nao trouxe os resultados esperados, foi testada outra variavel como proxy para capital fisico, nesse
caso, testou-se a formagdo bruta de capital (% PIB), porém, também ndo apresentou o resultado
esperado em nenhum modelo. Ressalta-se ainda que foi estimada a especificagdo composta pelos
controles adicionando as instituigdes politicas e econdmicas para todos 0s grupos, todavia, como as
estimativas ndo apresentaram resultados diferentes dos ja discutidos e, por isso, optou-se por nao

inserir na versao final deste trabalho.
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CONSIDERACOES FINAIS

A partir dos resultados obtidos, percebeu-se como a teoria institucionalista, na
perspectiva da Nova Economia Institucional, fornece bases para 0 bom desempenho econémico
dos paises e como as instituicbes sdo um motor importante para 0 movimento desse processo.

Atraveés da anélise tedrica e empirica pode-se constatar para o periodo de 1975/2016 que
as instituicGes politicas e econdémicas tém um papel importante na busca por um maior
crescimento econdmico, sobretudo, nas subamostras do Continente Americano e da América
Latina e Caribe. As mudangas institucionais do periodo, como por exemplo, o fim dos regimes
totalitarios, colocaram os paises dessas regibes em niveis maiores de crescimento ao longo do
periodo considerado. Ainda assim, muito precisa ser feito, principalmente, se comparado com
regibes mais desenvolvidas, que apresentam maior crescimento econémico e melhor estrutura
institucional.

A énfase dada a América Latina e Caribe ao papel que as instituicbes exercem no
crescimento a partir da perspectiva da Nova Economia Institucional (NEI) conseguiu
demonstrar a influéncia da mudanca institucional nos diferenciais de crescimento. Os resultados
empiricos ficaram mais sensiveis nessa regido, ao se comparar com outras economias
desenvolvidas como: Fran¢a, Nova Zelandia, Australia entre outras.

Vale salientar que as instituicdes de um pais fazem parte de um processo, ndo estdo
isoladas e nem sdo autossuficientes, ou seja, ndo adianta dar énfase a qualidade institucional e
esquecer outras areas. Os determinantes para o crescimento econdémico sdo dependentes e, as
instituicdes sdo um ponto a ser observado, mas € necessario que elas atuem juntas a outros
elementos.

Entretanto, o que os institucionalistas aqui apresentados defendem €é que, na auséncia
de institui¢bes inclusivas, a efetividade de quaisquer outras variaveis se torna fragil. Nao
adianta uma nacdo possuir um alto nivel educacional ou abundancia de recursos naturais, se as
regras do pais ndo possibilitarem uma ascensdo de seus individuos. Isto significa que sao as
instituicdes que garantem toda a base para o sistema politico e econdmico dos paises, sua
auséncia implica o comprometimento de outros determinantes.

Em contrapartida, pode haver casos em que paises conseguem crescimento sob

instituiges extrativas ou pela combinacéo de institui¢des inclusivas com extrativas, a literatura,
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no entanto, aponta que este processo ndo é sustentado e tdo pouco inclusivo. Assim, se alguma
das partes principais (politica ou econdmica) estiver ausente, a eficacia geral serd prejudicada.

No campo qualitativo dessa andlise, o estudo das institui¢des politicas e econdmicas do
Brasil e da América Latina e Caribe através dos indicadores, se mostram em grande
conformidade com a NEI na perspectiva de Douglass North e, também, com grande influéncia
das ideias de Acemoglu e Robinson.

No contexto empirico quantitativo, os resultados obtidos por meio da econometria
espacial possibilitaram a selecdo do melhor modelo a ser interpretado nesta anélise via testes
estatisticos (Hausman Test e Likelihood Ratio Test) que confirmam a hip6tese levantada, isto
é, as instituicGes adequadas trazem efeitos positivos sobre o nivel de crescimento econémico
das nacdes analisadas. Além do mais, observou-se que ambos os tipos de institui¢cbes impactam
no crescimento econdmico dos diversos paises considerados, ainda que de forma diferenciada.

No primeiro grupo, composto por todos os paises da amostra, as instituicdes politicas
tendo um papel de fornecer os alicerces para a atuagdo das instituicbes econémicas na
determinacédo de maiores taxas de crescimento econdmico. De fato, como aponta Nawas (2015),
diferentes paises, com trajetorias historicas heterogéneas, exigem um conjunto variado de
instituicOes para alcancar novos niveis de crescimento no longo prazo.

Ao utilizar subamostras para o continente americano e a América Latina e Caribe, 0s
efeitos ficam ainda mais evidentes, sobretudo, no aspecto politico, com as instituicdes politicas
impactando diretamente na taxa de crescimento do PIB per capita. Além disso, a velocidade de
convergéncia entre os paises é alavancada quando as instituicdes do lado econémico entram em
cena. Logo, a andlise empirica sugere que um pais a0 manter instituicdes mais inclusivas e
democréticas auxilia no seu desempenho econémico e pode ser um diferencial na busca por
novos desenvolvimentos.

Dessa forma, o que a Nova Economia Institucional (NEI) na perspectiva de Douglass
North parece indicar é que, 0s governantes devem estar atentos ao conjunto de instituicdes das
suas respectivas nacdes, pois toda e qualquer mudancga institucional tracada para determinado
pais deve observar a trajetdria historica e o estagio de desenvolvimento dessa nagdo. Paises
diferentes requerem um conjunto de institui¢Oes variadas para promover o crescimento de longo
prazo. Em outras palavras, isso significa que ndo adianta incorporar instituicdes de um pais
bem-sucedido sem considerar o ambiente local. E justamente o contrario, a propria localidade

desempenha um papel muito importante na criagdo ou mudanga institucional.
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Portanto, como ressalta Piaia (2013), o melhor caminho para se adquirir instituicbes
eficientes deve ser feito observando a trajetoria historica dos paises e o caminho pelo qual as
instituicBes transitaram, pois o que se vive hoje é fruto de escolhas passadas e as escolhas de
hoje influenciardo as institui¢6es e toda a dindmica do pais no futuro.

Como todo trabalho académico, essa pesquisa também encontrou limitacBes. Em
primeiro lugar, grandes barreiras na coleta de dados, sobretudo de paises menores, a maioria da
regido do Caribe, pois o ideal seria informac6es sobre todos os paises a partir da década de
1960, onde os periodos ditatoriais iniciaram. Em segundo lugar, existe um obstaculo natural ao
usar os indices que mensuram a qualidade das instituicdes, pois eles tém informacdes limitadas
e estdo disponiveis para periodos recentes, inviabilizando anélises de longo prazo.

Para continuidade desse trabalho, pretende-se analisar a escolha das variaveis
independentes de modo a obter resultados cada vez mais robustos, uma vez que nesta pesquisa
a variavel escolhida para representar o capital fisico ndo trouxe os resultados esperados, apesar
dos testes alternativos. Além disso, criar uma matriz de peso socioeconémica com dados
institucionais, no ambito politico e econébmico para mesurar a sensibilidade dos resultados da
modelagem espacial oriundos da mudanca da matriz de peso ndo convencional.

Como agenda futura, pretende-se seguir o estudo da discussao dessa problemética ainda
na América Latina e Caribe, porém, explorar outras bases de dados para tentar a expansao da
amostra e do periodo temporal. Sob esse aspecto, almeja-se partir de uma bibliografia especifica
que permita realizar a contextualizacdo dessa importante regido, assim como recorrer a outras
técnicas econométricas que possam mensurar a qualidade institucional e o crescimento
econdmico.

Especialmente, adentrar no campo de debate das relagdes de causalidade entre essas
variaveis, visto que elas variam em diferentes estagios de desenvolvimento e do nivel de renda.
A literatura indica que um nivel maior de qualidade das institui¢cbes alavanca o crescimento
econdmico, mas também, paises com um nivel maior de recursos podem desenvolver
instituicdes mais eficazes. Assim, entender esse fendmeno na Ameérica Latina e Caribe pode

trazer novos olhares sobre a situagéo e os entraves da regido como um todo.
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